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Vazeni akciondfi, obchodni pratelé,

dovolujeme si Vam touto cestou podékovat za Vasi dosavadni
prizen a ddvéru a soucasné Vas informovat o ¢innosti investi¢niho
fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s., za obdobi od 1. 1. 2021 do
31. 12. 2021, i o zamérech a budoucich planech pfedstavenstva
jakozto vedouciho organu investi¢ni spolec¢nosti, jednajiciho jako
obhospodafovatel a administrator fondu. Nasim prioritnim cilem
je setrvalé zhodnocovani vkladl investorl a rozvoj aktiv v majetku
fondu.

Rok 2021 se ukazal byt vyzvou predev§im ve smyslu stéle slozité
situace kolem skupiny Arca Capital a zdlouhavosti vyvoje jeji
insolvence, kterd je, pro odvraceni nékterych rizik a stabilizaci ¢asti
aktiv fondu, klicova. Jednoznacné pozitivni zpravou pro nase
investory je uspésné dokonceni vystavby a uvedeni do provozu
vlajkového projektu naseho fondu, fotovoltaické elektrarny
Csabrendek v Madarsku o instalovaném vykonu 28,5 MWp. Tento
projekt byl prilomovy z vice pohledl. Je to prvni projekt fondu
porfizeny ve fazi ready-to-build. U tohoto projektu jsme si finalné
oveérili, Zze na$ dlouhodobé budovany manazersky tym ma
dostatecné zkuSenosti a know-how k realizaci i stfedné velkych a
velkych developerskych projektll od zac¢atku do konce, na ¢emz
hodlame staveét pfi dalsim rozvoji fondu.

V minulém roce jsme byli svédky nebyvalé cenové volatility na
energetickych trzich. At jiz byla zplsobena pandemii koronaviru
nebo pozdéji geopolitickymi problémy, Ize dlivodné predpoklddat,
7e cena elektrické energie nasla svou novou cenovou hladinu a
dlouhodobé jiz nebude klesat k minulym hodnotam. Tato nova
situace vyznamné podpofila celospolecenskou poptavku po
nezavislych zdrojich elektrické energie s dlirazem na obnovitelny
aspekt a zejména vyhlidky na provozovani obnovitelnych zdrojd
energie jiz zcela na komercni bazi, tedy bez jakékoliv statni
podpory. Toto je pozitivni zména pro fond, jak ve smyslu hodnoty
aktudlné vlastnénych zdrojd, kde si slibujeme jejich provozovanii v
dobé po skonéeni jejich podpory, tak ve smyslu vyuziti nami
dlouhodobé budované infrastruktury a zkuSenosti potfebnych pro
vystavbu novych, ¢isté komerénich zdroja.

Fond si za rok 2021 pfipsal zhodnoceni v celkové vysi 4,62 %, tedy
zhodnoceni pozitivni, avSak lehce zaostavajici za dlouhodobym
cilem 6 %. Nedosazeni cile bylo zplsobeno v principu dvéma
divody. Prvnim z nich je jednordzové precenéni bioplynovych
stanic na Slovensku z dlivodu blizkého ukonceni ¢innosti vsech tri
elektrdren, kdy se tento segment obnovitelnych zdrojd ukdazal pro
fondové investice jako neperspektivni. Druhym pak lehce negativni
dopad zmény legislativniho rémce fotovoltaik v CR.

Vstup a vystup, respektive moznost Upisu ¢&i odkoupeni
investi¢nich akcii Podfondu 1 je od ¢ervence 2021 pozastavena z
dlvodu nemoznosti spravedlivé a pfesné ocenit ¢dst aktiv, které
mohou byt ohrozeny dénim ve skupiné Arca. Neskryvame, ze pfi

precenéni predmétnych aktiv v listopadu 2020 jsme ocekavali
mnohem drivejsi vyfeSeni této situace. Vyvoj restrukturalizace
skupiny Arca v Cesku a na Slovensku se v roce 2021 posunul jen
velice mélo. | pres pritahy v odstranéni této nejistoty stale divodné
predpokladame pozitivni vysledek v podobé potvrzeni vlastnictvi
vSech dotcenych zdroju.

Nasi prioritou je obnoveni standardniho fungovani fondu, vcetné
jeho co nej¢asnéjsiho znovuotevfeni pro stavajici i nové investory,
jelikoz véfime v jeho zeleny potencial a evidujeme vyrazné rostouci
zajem investor( v této perspektivni oblasti. Z tohoto divodu jsme
se rozhodli zahdjit restrukturalizaci fondu spocivajici ve vytvoreni
nového podfondu a nasledného rozdéleni aktiv fondu na meéné
likvidni, insolvenci Arca ohroZzena aktiva, a na aktiva zdrava, ktera
budou vyclenéna pravé do nové vytvoreného Podfondu 2.
Podfond 2 bude pfedstavovat vychozi platformu pro dalsi expanzi
na poli obnovitelnych zdrojd energie, zatimco ohroZena aktiva
zlstanou v Podfondu 1 a budou postupné prevéadéna do nového
Podfondu 2, jakmile u nich pominou vyse zminéné hrozby (projekt
,Side-pocket”)

Rozvoj Podfondu 2 se bude vyvijet Etyfmi zakladnimi sméry:

1) budovani novych pozemnich FVE;

2) budovani mensich stfesnich FVE seskupenych do vétsich celk(;
3) akvizice existujicich energetickych projektd;

4) rozvoj v jinych nez FVE oblastech jako napf. biomasa, vétrna
energie, vodik apod.

Z provozniho pohledu byl rok 20271 pomérné standardni, dokonili
jsme vyménu stfidacl v nasi nejvétsi fotovoltaické elektrarné v
Cechach — FVE Rozna. Diky vybornému vztahu s financujici bankou
se podafilo dojednat sniZeni rezervnich fondl ve fotovoltaické
elektrarné Rozna, coz mélo pozitivni vliv na ocenéni tohoto zdroje.
Na zadkladé dlouhodobé spoluprace s oveéfenym servisnim

partnerem  jsme dosdhli  solidnich  provoznich  vysledkd,
samoziejmé i za pomoci lehce nadpriimérného osvitu v porovnani
s energetickym auditem. Po delSich pripravach jsme zahgjili
spoluprdci s nasim sesterskym fondem NOVA Real Estate, a to
pilotnim projektem vystavby 0,5 MW na stfese obchodniho centra
Orlice v Hradci Kralové. Podali jsme zadost o investicni prispévek z
Moderniza¢niho fondu a aktudlné ¢ekame na vyhodnoceni Zadosti.
Tento projekt bude prvnim, ktery by mél fungovat na trzni provozni
bazi, resp. na zdkladé dohody mezi fondem NGE jakoZto vyrobcem
elektfiny a fondem NRE jako odbératelem energie. Tento smér
vystavby a provozu elektraren vnimame jako dlouhodobé udrzitelny
a spravny. Dlouhodobé planovany projekt stfesni instalace v
prdmyslovém parku v Tren¢iné na Slovensku bychom mohli zahajit
ve velkosti 0,5 MW, ale vzhledem k moznému odblokovani
legislativy na Slovensku v lété 2022 jsme se rozhodli vyckat a
eventualné zahajit vystavbu piné mozné instalované kapacity kolem

7 MWp.

Fond nyni disponuje celkovym instalovanym vykonem 63 MW
elektrickych a 4 MW tepelnych. Ro¢ni vyroba elektfiny se pohybuje
na urovni 77 000 MWh, coz pokryva spotfebu cca 21 500
domacnosti. Tento objem nds fadi k nejvyznamnéjsim fondim v



oblasti zelené energetiky v regionu Stfedni a vychodni Evropy.
Energeticky trh v Evropé i CR v roce 2021 pokracoval v postupné
transformaci smérem k decentralnim zdrojim a posilovani
vyznamu obnovitelné energetiky. Bezprecedentni turbulence na
energetickych burzédch jenom posilila vyznam nezévislych zdrojl
energie a poukazuje na udrzitelny smeér z dlouhodobého hlediska.
Nejvyznamnéjsim dokumentem v oblasti evropské energetiky
iniciativy je sniZzeni energetické spotfeby o 30 % do roku 2030, do
stejného roku chce Evropa také snizit emise sklenikovych plynd o
55 % v porovnani s rokem 1990 a zaroven modernizovat svou
ekonomiku. Do roku 2030 by se dle planu mélo vyrabét 50 %
elektfiny z obnovitelnych zdroji. Koncem roku 2021 se objevil
ndvrh taxonomie. Nové predstavena ,zelend dohoda" si jako hlavni
cil klade uhlikovou neutralitu do roku 2050. Tyto skute€nosti
dostavaji investice do obnovitelnych zdrojd energie do popredi
zajmu investord, coz ilustruje i zvySeny zajem o vstup do fondu z
fad mensich akciondrd i velkych instituci.

Za UcCelem zatraktivnéni Fondu na zahranicnich trzich jsme v
pribéhu roku 2021 ziskali certifikaci Ecolabel rakouského
Ministerstva Zivotniho prostfedi a energetiky. Tento certifikat je
velmi cenény zejména v némecky hovoricich zemich a fond NOVA
Green Energy je prvnim fondem ve Stfedni a vychodni Evropé,
ktery jej obdrzel. Tento certifikdt obdrzelo zatim jen nékolik desftek
finan¢nich produkttl a je kladné hodnocen predevsim u
institucionalnich klientd.

Nedilnou soucasti této certifikace je potvrzeni souladu fungovani
Fondu s principy ESG, na coz klademe pfi spravé stavajicich aktiv
a pfi ziskdvani novych akvizic velky ddraz. Fond je rovnéz ¢lenem
platformy pro Zdsady zodpovédného investovani (PRI — Principles
of Responsible Investment) pod zastitou Spojenych narodd, toto
¢lenstvi ndm pomaha dodrzovat a nastavovat spravna investi¢ni
kritéria s ohledem na udrZitelné investovani.

Ministerstvo Zivotniho prostfedi spustilo v zavéru roku 2021
Modernizaéni fond s cilem podpory zelenych investic jako
néstroje, ktery vyrazné snizi zavislost Ceské republiky na spalovani
uhli a urychli prechod k Cistym zdrojim energie. V prvni etapé
jsme predlozili pilotni projekt o investi¢ni podpore FVE Orlice a v
zavislosti na vysledku budeme uvaZovat o rozsifeni na dalsi
projekty.

Téma prekompenzace a solarni dané u dvou Ceskych FVE se
béhem roku posunula mirneé dopfedu, bylo schvaleno rozpéti tzv.
vnitfniho vynosového procenta i vyse dané. V roce 2022 se
ocekava vydani provadéci vyhlasky stanovujici konkrétni hodnoty,
kroky k implementaci a findlni dopad legislativnich zmén.

Naddle chceme, v co mozna nejvét§im rozsahu, vyuzivat vyhod
plynoucich z pravni Upravy, kterd s sebou pfinesla smérnice
AIFMD v
investi¢nich fondd na zékladé tzv. jednotného evropského pasu.

oblasti  preshrani¢niho  nabizeni alternativnich

K datu 31. 12. 2027 hodnota NAV pfipadajici na jeden kus
investi¢ni akcie CZK rlstové tfidy Podfondu 1 ¢inila 0,0514 EUR

(1,2787 CZK), hodnota NAV pfipadajici na jeden kus investi¢ni
akcie CZK dividendové tfidy Podfondu 1 Cinila 0,0484 EUR (1,2020
CZK), hodnota NAV pfipadajicina jeden kus investi¢ni akcie EUR
rGstové tfidy Podfondu 1 cinila 0,1449 EUR a hodnota NAV
pfipadajici na jeden kus investi¢ni akcie EUR dividendové tfidy
Podfondu 1 €inila 0,1363 EUR.

Vyvoj eurové investi¢ni akcie - rlistova tfida (ISIN CZ0008044815)

0,750 EUR
0,145 EUR
0,140 EUR
0,735 EUR
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Vyvoj eurové investi¢ni akcie - dividendova tfida (ISIN CZ0008044831)

0,140 EUR

0,135 EUR

0,130 EUR

0,125 EUR
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Vyvoj cesko-korunové investi¢ni akcie - ristova tfida (ISIN
€Z0008044807)

1,290 CZK

1,260 CZK

1,230 CZK

1,200 CZK
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Vyvoj cesko-korunové investi¢ni akcie - dividendova tfida (ISIN
€Z0008044823)

1,230 CZK
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1,140 CZK

1,110 CZK
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Hospodareni Podfondu 1 skoncilo v roce 2021 ziskem ve vysSi
4 842 tis. EUR. Vykdzany zisk je ndaznakem ndvratu na rdstovou
trajektorii pfed problémy se skupinou Arca. Detailni informace o
hospodareni Fondu poskytuje ro¢ni Ucetni zavérka za obdobi od 1.
ledna 2021 do 31. prosince 2021.

Vysledky Fondu jsou ovéfeny  spolecnosti

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c,
Nusle, 140 00 Praha 4, Ceské republika, ICO: 40765521, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,

hospodareni

vlozka 3637, a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory
auditor(i Ceské republiky pod osvédéenim &islo 021.

Jak bylo fe¢eno vyse, hlavnimi ukoly investiéni spole¢nosti je
stabilizace fondu, dokonéeni projektu ,side-pocket”, feseni situace s
aktivy dotéenymi skupinou Arca a zejména rozsifovani aktiv
Podfondu 2.

Nasim zamérem je vhodné rozvijet investicni portfolio

obnovitelnych zdrojd, a to jak z pohledu drZzenych aktiv, tak z
pohledu teritoridlniho, s cilem co nejvice eliminovat pfipadné
politické riziko. Ve spolupréaci s fondem NOVA Real Estate

pfipravujeme instalaci  fotovoltaické elektrarny na stfeSe
obchodniho centra Orlice Hradec Kralové ve vysi 0,5 MW a po
vhodné zméné slovenské legislativy spustit vystavbu az 7 MW
instalace na strese prlimyslového parku Trencin, ktery se v roce

2020 stal souc¢asti sesterského fondu Nova Real Estate.

V roce 2022 planuje Fond rozpracovat tyto akvizice ¢i projekty:

- VyfeSeni situace s biomasovymi teplarnami TopolCany a
Bardejov, Slovensko, 16 MWe + 53 MWt

- Fotovoltaicka elektrarna, Trencin, Slovensko, 5 MWp;

- Fotovoltaické elektrarna OC Orlice, Hradec Krélové, CR, 0,5
MWp;

- Dalsi projekty fotovoltaickych elektraren na stfechach budov i
na zemi, jez by vyuzivaly standardniho trzniho mechanismu
na bazi PPA (Power Purchase Agreement, smlouva o
doddvkach elektfiny).

Pri financovani jednotlivych projektl bychom réadi pokracovali s
feeder strukturou Fondu v Lichtenstejnsku. Nadale budeme také
aktivné nabizet nase fondy zahrani¢nim institucionalnim klientlim a
strukturam typu family offices.

Zaroven bude bran zfetel na dodrZzovéni investi¢nich limitd a
skladby portfolia dle zakona.

Rudolf Vrestal
povéreny zmocnénec jednajici samostatné za jediného ¢lena
Spravni rady
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Rozhodnym obdobim se pro Ucely této zpravy rozumi Ucetni obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021. Tato ¢ast Vyro¢ni zpravy
obsahuje Udaje za spravni stfedisko investiéniho fondu. Udaje za Podfond jsou uvedeny v dalich &astech této Vyrodni zpravy.

Nazev: NOVA Green Energy, SICAV, a.s. (déle jako ,Fond")
Zkraceny nazev: NGE SICAV

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, Ceska republika
IC: 08 789 622

DIC: CZ 08 789 622

Zakladni kapital: 100 000 K¢, splaceno 100 %

Akcie: 10 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé
Cisty obchodni majetek: 100 tis. K&

1.1. Ostatni skutecnosti

Spole¢nost vznikla s Gc¢innosti k 1. 1. 2020 v dlsledku pfemény zanikajiciho fondu - otevieného podilového fondu NOVA Green Energy
otevreny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., na nové vznikajici fond obchodni spole¢nost NOVA Green Energy, SICAV,
a.s. dle projektu premény ze dne 12. 12. 2019 vypracovaného administratorem a obhospodafovatelem podilového fondu, spole¢nosti
REDSIDE investicni spole¢nost, a.s., ve smyslu ustanoveni § 414 a nasl. zakona ¢. 240/ 2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

1.2. Povoleni k vytvofeni investiéniho Fondu bylo udéleno rozhodnutim CNB ze dne 29. 1. 2013 ¢&j. 2013/1333/570
ke Sp/2012/816/571, které nabylo pravni moci dne 29. 1. 2013.

1.3. Fond je zapsén do seznamu investiéni ch fond vedeného CNB dle § 597 pism. b) Zékona.

1.4. Fond je zalozen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investord ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zdkona, ktery vytvafi podfondy podle ustanoveni
§ 165 odst. 1 Zakona. Kazdy podfond shromazduje penézni prostiedky od kvalifikovanych investord vyddvanim investi¢nich akcii a provadi
spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investiéni strategie
podfondu ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a dale spravuje tento majetek.

(dle vypisu z obchodniho rejstfiku) k 31. 12. 2021

Spravni rada
Clen spravni rady REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. od 1. ledna 2021
Povéreny zmocnénec Rudolf Vrestal od 1. ledna 2021

V roce 2021 doslo k nasledujicim zménam v organech spole¢nosti:

Spolu s pfeménou otevieného podilového fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., na
nové vznikajici fond obchodni spole¢nost NOVA Green Energy, SICAV, a.s., vznikla s U¢innosti od 1. 1. 2021 funkce (i) statutdrniho
feditele, kterym byla spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., jehoz pfi vykonu funkce zastupovali samostatné poveéfeni
zmocnénci Rudolf Vrestal a Ing. Karel Krhovsky, a (i) ¢lend Spravni rady, kterymi byli Ing. Ondfej Zidek, ktery byl zaroven predsedou
Spravni rady, Ing. Karel Krhovsky a Rudolf Viestal.

V duasledku pfizplsobeni stanov spole¢nosti nové pravni Upravé obsazené v zdkoné ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstev a zdkoné ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ktera nabyla U¢innost dne 1. 1. 2021,
doslo ke dni 31. 12. 2020 k zaniku funkce statutarniho feditele, spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. (a tedy tim i k zaniku
funkce jim povérenych zmocnéncl Rudolfa Viestala a Ing. Karla Krhovského), jehoz jako statutdrni orgén nahradila s Ucinnosti od

1. 1. 2021 Spravni rada.



Spravni rada spole¢nosti mize byt pouze jednoclennd, kdy jejim jedinym ¢lenem je jeji obhospodarovatel, a tedy od 1. 1. 2021 vznikla
funkce spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolec¢nost, a.s. jako jediného Clena spravni rady, kterého pfi vykonu funkce zastupuje
samostatné jim povéreny zmocnénec Rudolf Viestal.

Z3akladni udaje: REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici
1031/4, PSC 110 00, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 18362.

Z3akladni kapital: 8 400 000 K¢ (slovy: osm milion Ctyfi sta tisic korun ceskych), splaceno 100 % zékladniho
kapitalu
Datum vzniku: 29. 6. 2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti: Rozhodnuti CNB ¢&j. 2013/5063/570 ze dne 29. 4. 2013, jeZ nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013.

Investiéni spolednost je zapséna v seznamu investiénich spole¢nosti vedeném CNB podle
§ 596 pism. a) Zakona a je opravnéna presahnout rozhodny limit.

4.1. Hlavni faktory, jez mély vliv na vysledek hospodareni investic¢ni ho fondu:

- Ugetni zavérka za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021 poskytuje vérny a vy&erpavajici obraz hospodafeni Fondu,
které v roce 2021 skoncilo s vysledkem O tis. K&.

Nézev IC Pocet akcii Podil na fondu (%)
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. 242 44 601 10 100
Celkem 10 100

Ve sledovaném obdobi nenastala Zadna zména.

V rozhodném obdobi Fond neevidoval kvalifikovanou uc¢ast.

Ve sledovaném obdobi nejednal Fond ve shodé s Zadnou osobou.

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavskd 1525/1, Praha 4, 140 92
IC: 64 948 242

Depozitar je spolecnosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil b, vlozka 3608.

V rozhodném obdobi Fond nevyuzival sluzeb obchodnika s cennymi papiry.



10.1. Spravni rada

Jediny ¢len Spravni rady nepfijal jina plnéni od Fondu nez poplatky vyplyvajici ze statutu a ze smlouvy o vykonu funkce souvisejici s
obhospodarovanim a administraci Fondu.

11.1. Statutarni reditel

Statutarni feditel, spole¢nost REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s., vlastnil v rozhodném obdobi 100 % zakladatelskych akcii Fondu.

11.2. Spravni rada

Jedina ¢len Spravni rady spole¢nost REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s., vlastnil v rozhodném obdobi 100 % zakladatelskych akcii
Fondu.

Fond nebyl v rozhodném obdobi ucastnikem zadného soudniho sporu nebo rozhodciho Fizeni.

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4, 140 92
IC: 64 948 242

Depozitar je spole€nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil b, viozka 3608.

V pridbéhu Ucetniho obdobi doslo k ndsledujicim zméndm ve statutu Fondu ve smyslu strategie a zaméfeni investi¢niho fondu, subjektl
outsourcingu, vedeni fondu a rizikového profilu.

Statut Fondu byl prizplisoben novelizované Upravé obsazené v zakoné &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o

obchodnich korporacich) a zakoné ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, kterd nabyla Gcinnosti dne
1.1.2021:

e Dne 31. 12. 2020 zanikla funkce statutarniho feditele, jehoz jako statutarni orgdn nahradila s G¢innosti od 1. 1. 2021 spravni rada,
jejimz jedinym ¢lenem je REDSIDE investicni spole¢nost, a.s.
e V souladu s legislativou byla explicitné stanovena maximalni doba pozastaveni a odkupovani investicnich akcii Fondu na dobu
6 mésicd.
e Ve statutu Fondu byl pro vylouceni pochybnosti explicitné definovéan pojem ,vstup Investora“, souvisejici také se
strukturou vyse vystupnich poplatkd.
e Zajisténi vykonu funkce ocenéni majetku Fondu je outsourcovano.
e  Zajisteni poskytovani sluzeb v oblasti informacnich a komunikaénich technologii je nové svéfeno spole¢nosti
ACMT s.r.o.
e Zddvodu aktudlni investi¢ni strategie byl vymazan predpoklad pfijeti akcii k obchodovani na regulovaném trhu.
D Rizikovy profil byl pro vylou€eni pochybnosti ve statutu upfesnén.
. Kalkulace vykonnostniho poplatku byla upfesnéna uzitym principem High Water Mark.



e Do smluv uzavienych ve smyslu § 50 zakona ¢. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, byly ve
statutu explicitné pridany také ramcové smlouvy o pokynech k nakupu nebo prodeji cennych papirti FKVI a smlouvy o povéreni
jiného vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho fondu, kdy se jedna o jednotlivé smlouvy uzavfené s
investi¢nimi zprostfedkovateli, pfipadné obchodniky s cennymi papiry, ktefi nabizeji investice do Fondu.

e  Rizikovy profil byl ve statutu dopInén o riziko tykajici se udrzitelnosti, kdy vSak obhospodarovatel neprovadi specifické posouzeni
nad rémec standardnich vnitfnich procesu.

e  Pro vylouceni pochybnosti bylo stanoveno, Ze v pfipadé obdrzeni vice jednotlivych zadosti o odkoupeni investi¢nich akcii od
totozného akciondare v jednom meésici, se tyto jednotlivé Zadosti pro Gcely stanoveni maximalni Ihdty pro odkoupeni ze strany

Fondu scéitaji. Byla taktéz stanovena dalsi pravidla pro s¢itani zadosti obdrzenych béhem obdobi 4 po sobé jdoucich kalendarnich
mésicU.

tis. K& 2021 2020

Mzdy a odmeény ¢lendm predstavenstva obhospodarovatele 8 260 8 824

Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanct

Obhospodarovatele 14139 14 897
Socidlni a zdravotni pojisténi 6 452 6 656
Naklady na zaméstnance obhospodarovatele celkem 28 851 30 377

V pribéhu roku 2021 a 2020 nebyly vyplaceny odmény ¢lendm dozor¢i rady obhospodarovatele. Odmeény ¢&lenl predstavenstva
obhospodarovatele se sklddaji z fixni a variabilni slozky, pficemz variabilni slozka je zavisld na vySi dosaZeného zisku investi¢ni
spolecnosti.

2021 2020

Primérny pocet zaméstnanct 15 16
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet ¢lend dozorci rady 3 3
tis. K¢ 2021 2020
Mzdy a odmény ¢lenlim pfedstavenstva obhospodarovatele 8260 8824

V rozhodném obdobi Fond nezaméstndval Zadného zaméstnance.

Fond nevyvijel v uplynulém ucetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond pozédal v prib&hu roku 2020 o certifikaci dle rakouského Das Osterreichische Umweltzeichen (v oblastni udrZitelnych
investi¢nich produktd, tzv. uZ 49), ktery je vydavan rakouskym Ministerstvem pro ochranu klimatu, Zivotni prostiedi, energetiku, mobilitu,
inovace a technologie (Das Bundesministerium flir Klimaschutz, Umwelt, Energie, Mobilitdt, Innovation und Technologie). Tato
certifikace potvrzuje Setrny pfistup k Zivotnimu prostfedi a zaroven naplhovani zakladnich kritérii socialni odpovédnosti. Celkoveé pokryva
oblast, kterd je ve svété zndma pod zkratkou ESG (E = Environmental, S = Social a G = Governance).

V bfeznu 2021 byl Uspésné dokoncen audit a fond obdrzel certifikat.



Investi¢ni spoleGnost nema v soucasné dobé Zadnou svou organizacni slozku v zahranici.

Fondovy kapital: 100 tis. k¢
Pocet vydanych akcif: 10 ks
Fondovy kapital na 1 akcii: 10 tis. k&

V souladu se Zakonem o Udetnictvi obsahuje tato Vyrodni zprava téz Ugetni zavérku, Zpravu auditora a Zpravu o vztazich mezi

propojenymi osobami.
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Rozhodnym obdobim se pro Ucely této zpravy rozumi U¢etni obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021. Tato ¢ast Vyrocni zpravy
obsahuje Udaje za spravni stfedisko NOVA Green Energy — podfond 1.

Nazev: NOVA Green Energy — podfond 1

Zkraceny nazev: NGE — PF1

IC: 751 61 664

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, Ceskéa republika

Akcie: Investi¢ni akcie na jméno v zaknihované podobé bez nominalni hodnoty
Akcie: Rlstové investi¢ni akcie A a dividendové investi¢ni akcie A

Cisty obchodni majetek: 1832 770 tis. K&

1.1. NOVA Green Energy — podfond 1 (dale ,Podfond”) je obhospodafovan a administrovdn spolecnosti REDSIDE investi¢ni
spolecnost, a.s.

1.2. NOVA Green Energy - podfond 1 je zapsan do seznamu investi¢nich fond vedeného CNB dle § 597 pism. b) Zékona od
1. ledna 2020.

1.3. Podfond je zalozen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investord ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zakona, ktery vytvafi podfondy podle ustanoveni § 165
odst. 1 Zakona. Kazdy podfond shromazduje penézni prostfedky od kvalifikovanych investorl vydavanim investi¢nich akcii a provadi
spole¢né investovani shromdazdénych penéznich prostiedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie
podfondu ve prospéch téchto kvalifikovanych investort a dale spravuje tento majetek.

(dle vypisu z obchodniho rejstiiku) k 31. 12. 2021:

Spravni rada
Clen spravni rady REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. od 1. ledna 2021
Povéreny zmocnénec Rudolf Vrestal od 1. ledna 2021

V roce 2021 doslo k nasledujicim zménam v organech spole¢nosti:

V disledku pfizplsobeni stanov spole¢nosti nové pravni Upravé obsazené v zakoné ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druZstvech a zdkoné ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investicnich fondech, ktera nabyla ucinnost dne 1. 1. 2021,
doslo ke dni 31. 12. 2020 k zaniku funkce statutdrniho feditele, spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (a tedy tim i k zéniku
funkce jim povérenych zmocnéncl Rudolfa Viestala a Ing. Karla Krhovského), jehoZ jako statutdrni orgén nahradila s Gcinnosti od

1. 1. 2021 Spravni rada.
Spravni rada spolec¢nosti mlze byt pouze jednoclennd, kdy jejim jedinym ¢lenem je jeji obhospodarovatel, a tedy od 1. 1. 2021 vznikla

funkce spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. jako jediného ¢&lena Sprévni rady, kterého pfi vykonu funkce zastupuje

samostatné jim povéreny zmocnénec Rudolf Viestal.

Zakladni udaje: REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mé&sto, V Celnici
1031/4, PSC 110 00, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil b, viozka 18362.

Z&kladni kapital: 8 400 000 K¢ (slovy: osm milionG &tyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zakladniho kapitalu

Datum vzniku: 29. 6. 2012



Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti: Rozhodnuti CNB &]. 2013/5063/570 ze dne 29. 4. 2013, jez nabylo prévni moci dne 29. 4. 2013.

Investiéni spolecnost je zapsana v seznamu investiénich spolecnosti vedeném CNB podle § 596
pism. a) Zakona a je opravnéna presahnout rozhodny limit

4.1. Hlavni faktory, jez mély vliv na vysledek hospodareni Podfondu:

4.1.1. Pfecenéni bioplynovych stanic
V roce 2021 doslo k jednordzovému precenéni bioplynovych stanic na Slovensku z diivodu blizkého ukonceni ¢innosti vech tfi elektraren.
4.1.2. Dopady legislativniho ramce

V roce 2021 doslo ke zmé&nam v legislativnim rdmci Fidicim provoz fotovoltaickych elektraren v CR, pficemz tyto legislativni zmény mély
negativni dopad na hospodareni Podfondu.

Detailni informace o hospodareni Fondu poskytuje ro¢ni Ucetni zavérka za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021.

Ve sledovaném obdobi neméla Zadna osoba kvalifikovanou U¢ast na Ucetni jednotce.

Nazev Podil IC Zemé
PV-Projekt, s.r.o. 100 % 45281 106 SK
Jakub Solar s.r.o. 100 % 46 112 871 SK
CES-SOLAR 33, s.r.0. 100 % 46 094 504 SK
CES — SOLAR 42, s.r.0. 100 % 46 094 644 SK
FTVE Green Energy 1, s.r.o. 100 % 46 025 804 SK
FTVE Green Energy 2, s.r.o. 100 % 46 025 553 SK
HK Promotion, s.r.o. 100 % 44 707 541 SK
INMADE, s.r.o. 100 % 36 689 246 SK
EPSOLAR s.r.o. 100 % 44 933 428 SK
SOLARIS One s.r.0. 100 % 43 871 917 SK
TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.0. 100 % 36 577 537 SK
ENERGOTREND Alfa s.r.o. 100 % 28 566 408 Ccz
CHILOE, a.s. 100 % 28 308 883 Ccz
ENWO s.r.o. 99 % 44 022 751 SK
TFI Slovakia, s.r.o. 99 % 50 412 477 SK
Bioplyn HOROVCE 3 s.r.0. 100 % 47 168 099 SK
BioElectricity s.r.o. (16 % drzeno pres TFl a Horovce 2) 80 % 47 379 499 SK
DMJ Management Solutions Kft 100 % 01-09715641 HU
Nyires Solar Napenergia Hasznositd Kft 100 % 13-09183834 HU
Béardid Solar Napenergia Hasznositd Kft 100 % 13-09183836 HU
Darvas Solar Napenergia Hasznositd Kft 100 % 13-09183838 HU
Csete Solar Napenergia Hasznositd Kft 100 % 13-09183837 HU
ZXJ Czech sro. 100 % 058 66 111 cz

Dale spole¢nost ENWO s.r.o. vlastni 100 % spole¢nosti TOP PELET, TFI Slovakia s.r.o. vlastni 80 % spole¢nosti Bioplyn HOROVCE 2,
FTVE Green Energy 1 vlastni 100 % FTVE Green Energy 3 a Bioplyn HOROVCE 2 vlastni 20 % BioElectricity s.r.o.



Ve sledovaném obdobi nejednal Podfond ve shodé s Zadnou osobou.

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavskd 1525/1, Praha 4, 140 92
IC: 649 48 242

Depozitdf je spole¢nosti zapsanou v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

V rozhodném obdobi investiéni fond nevyuzival sluzeb obchodnika s cennymi papiry.

10.1. Spravni rada

Jediny ¢len Spravni rady nepfijal jind pInéni od Fondu nez poplatky vyplyvajici ze statutu a ze smlouvy o vykonu funkce souvisejici s
obhospodarovanim a administraci fondu. Podrobnéjsi informace o téchto plnénich jsou v ¢asti vyroéni zprdvy 05 — Finanéni ¢ast — NOVA
Green Energy — podfond 1 v bodé Transakce se spfiznénymi osobami.

11.1. Spravni rada

Jediny ¢len Spravni rady REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. vlastnil ke dni 31. 12. 2021 13 445 873 ks investi¢nich akcii ristové CZK
tfidy Podfondu.

Podfond nebyl v rozhodném obdobi uU¢astnikem Zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu.

Nazev:  UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4, 140 92
IC: 649 48 242

Depozitaf je spolecnosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil b, vioZzka 3608.

V pribéhu ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zméndm ve statutu Fondu ve smyslu strategie a zaméreni investi¢niho fondu, subjekt
outsourcingu, vedeni fondu a rizikového profilu.

®  Statut Fondu byl pfizplisoben novelizované Upravé obsazené v zdkoné ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zakon o obchodnich korporacich) a zékoné ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, kterd nabyla
ucinnostidne 1. 1. 2021:

® Dne 31. 12. 2020 zanikla funkce statutarniho feditele, jehoZ jako statutdrni orgdn nahradila s Gc¢innosti od 1. 1. 2021
spravnirada, jejimz jedinym ¢lenem je REDSIDE investicni spolecnost, a.s.



®  Vsouladu s legislativou byla explicitné stanovena maximalni doba pozastaveni a odkupovani investi¢nich akcii Fondu na
dobu 6 mésicu.

® Ve statutu Fondu byl pro vylouc¢eni pochybnosti explicitné definovédn pojem ,vstup Investora“, souvisejici také se strukturou vyse
vystupnich poplatkd.

®  Zajisténi vykonu funkce ocenéni majetku Fondu je outsourcovano.

®  Zajisténi poskytovani sluzeb v oblasti informacnich a komunikacnich technologii je nové svéfeno spole¢nosti ACMT s.r.o.
® 7 ddvodu aktudlni investi¢ni strategie byl vymazan predpoklad pfijeti akcii k obchodovéni na regulovaném trhu.

[ Rizikovy profil byl pro vylouceni pochybnosti ve statutu upfesnén.

[ Kalkulace vykonnostniho poplatku byla upfesnéna uzitym principem High Water Mark.

e Do smluv uzavienych ve smyslu § 50 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, byly ve statutu
explicitné pridany také rdmcové smlouvy o pokynech k nakupu nebo prodeji cennych papirli FKVI a smlouvy o povéreni jiného
vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho fondu, kdy se jedna o jednotlivé smlouvy uzaviené s
investi¢nimi zprostfedkovateli, pfipadné obchodniky s cennymi papiry, ktefi nabizeji investice do Fondu.

e  Rizikovy profil byl ve statutu doplnén o riziko tykajici se udrzitelnosti, kdy vSak obhospodarovatel neprovadi specifické posouzeni
nad rémec standardnich vnitfnich procesu.

e  Pro vylouéeni pochybnosti bylo stanoveno, ze v pfipadé obdrzeni vice jednotlivych Zadosti o odkoupeni investi¢nich akcii od
totozného akcionare v jednom mésici, se tyto jednotlivé Zadosti pro ucely stanoveni maximalni Ihity pro odkoupeni ze strany Fondu
scitaji. Byla taktéz stanovena dalsi pravidla pro s¢itani Zadosti obdrzenych béhem obdobi 4 po sobé jdoucich kalendarnich mésicd.

tis. K¢ 2021 2020
Mzdy a odmény ¢lenim predstavenstva obhospodarovatele 8 260 8 824
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zameéstnanct obhospodarovatele 14139 14 897
Socialni a zdravotni pojisténi 6 452 6 656
Néklady na zaméstnance obhospodarovatele celkem 28 851 30 377

V pridbéhu roku 2021 nebyly vyplaceny odmeény ¢lendm dozor¢i rady obhospodarovatele. Odmeény ¢lenll predstavenstva obhospodarovatele
se skladaji z fixni a variabilni slozky, pficemz variabilni slozka je zavisla na vy$i dosazeného zisku investi¢ni spolecnosti.

2021 2020
Primérny pocet zaméstnanct 15 16
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet ¢lend dozor¢i rady 3 3
tis. K¢ 2021 2020

Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva obhospodarovatele 8260 8 824




tis. EUR

Identifikace majetku fondu Druh aktiva Pofizovaci hodnota Celkova redlna hodnota
DMJ Management Solutions HU podil 1963 1956
DMJ Management Solutions HU pohledavka 4000 4975
Csete Solar HU podil 959 959
Csete Solar HU pohledavka 3976 4376
Darvas Solar HU podil 815 815
Darvas Solar HU pohledavka 4214 4645
Nyires Solar HU pohledavka 2767 3048
Bardio Solar HU pohledavka 1791 1974
Jakub Solar s.r.o. SK pohledavka 679 943
PV-Projekt, s.r.o. SK pohledavka 2108 3119
TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.0. SK pohledavka 1453 1159
INMADE, s.r.o. SK pohledavka 758 776
ENERGOTREND alfa s.r.o. CZ podil 1871 924
CHILOE a.s.CZ podil 4588 6814
CHILOE a.s. CZ pohledavka 1472 1512
ENWO s.r.o. SK pohledavka 3678 4642
BIOPLYN HOROVCE 3, s.r.o. SK pohledavka 1096 1377
BioElectricity, s.r.o. SK pohledavka 604 777
ZXJ Czech, sr.o. CZ podil 2652 2482
ZXJ Czech,sr.o.CZ pohledavka 1931 2173
BRQ Czech, a.s. CZ pohledavka 10143 7728
NOVA Money Market - pofond 4 CZ pohledavka 1143 1193
BRQ Czech, a.s. CZ dluhopisy 4000 3077
Penézni prostfedky na bankovnich uctech pohledavky za bankami 1547 1547

V rozhodném obdobi Podfond nezaméstnaval zadného zaméstnance.

Podfond nevyvijel v uplynulém Gcetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Podfond nevyvijel v uplynulém Gcetnim obdobi zadné aktivity oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahd.

Investi¢ni spolecnost nema v soucasné dobé zadnou svou organizacni slozku v zahranici.



Fondovy kapital 73724 tis. EUR

Pocet vydanych investi¢nich akcii rdstové EUR tfidy 278704 264 ks

Pocet vydanych investi¢nich akcii dividendové EUR tridy 2412651 ks

Pocet vydanych investi¢nich akcii rlistové CZK tfidy 631770210 ks

Pocet vydanych investi¢nich akcii dividendové CZK tfidy 10595410 ks

Fondovy kapital na 1 rlstovou akcii EUR tfidy 0,1449 EUR

Fondovy kapital na 1 dividendovou akcii EUR tfidy 0,1363 EUR

Fondovy kapitdl na 1 rlstovou akcii CZK tfidy 0,0514 EUR (1,2787 CZK)
Fondovy kapital na 1 dividendovou akcii CZK tfidy 0,0484 EUR (1,2020 CZK)

V souladu se Zakonem o Ugetnictvi obsahuje tato Vyrodni zprava Ugetni zévérku, Zpravu auditora a Zpravu o vztazich mezi
propojenymi osobami.

V Praze dne 29. dubna 2022

Rudolf Vrestal
povéreny zmocnénec
jediného Clena Spravni rady
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Zprava nezavislého auditora

akcionafi fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
NOVA Green Energy, SICAV, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1 (,Fond“)
k 31. prosinci 2021 a jeho finanéni vykonnosti za rok kon¢ici 31. prosince 2021 v souladu

s Ceskymi uCetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2021,

e vykazu zisku a ztraty za rok kong¢ici 31. prosince 2021,

e piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2021, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dal$i vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida spravni rada Fondu. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku
a naSi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji poZzadavky pravnich pfedpist na formalni nalezZitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupu v prubéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit,
jsou dle nasdeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Fondu za ucetni zavérku

Spravni rada Fondu odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi UCetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny

pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem
nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je spravni rada Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uCetni zavérky zaleZzitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u¢etni zavérky, s vyjimkou
pfipad(, kdy spravni rada planuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na uc€innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti spravni rada Fondu uvedla v pfiloze ucetni zavérky.
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Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky spravni
radou, a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat
nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Fondu trvat nepfetrzité vychazeji z diilkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale

to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede

k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu
a o vyznamnych zjis§ténich, ktera jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

29. dubna 2022

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

Lol [lts

Ing. Jakub KolaF
statutarni auditor, evidenc¢ni ¢. 2280



IC: 08789622

Pfedmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investorll dle § 95 odst.

spole¢nostech a investi¢nich fondech

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 29. dubna 2022

| pism. a) zdkona &. 240/2013 Sb. o investi¢nich

tis. K¢ Bod 31.12.2021 31.12.2020
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami — splatné na pozadani 6 62 145
Ostatni aktiva

11 99 76
Aktiva celkem 161 221
PASIVA

4 Ostatni pasiva 7 61 121

8 Zakladni kapital — splaceny 8 100 100

14 Nerozdéleny zisk/Neuhrazena ztrata z predchozich let - -
Pasiva celkem 161 221
tis. K¢ Bod 31.12.2021 31.12.2020
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

15 Hodnoty predané k obhospodarovani 9 100 100




za rok kon¢ici 31. prosince 2021

tis. K¢

Bod 31.12.2021 31.12.2020

1 Ostatni provozni vynosy 15 75

5 Naklady na poplatky a provize -13 -15

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -2 1

9 Spravni naklady — ostatni 4 - -61

19 Zisk/ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim - -
23 Dan z pfijmd - -
24 Zisk/ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni - -
tis. K¢ Bod Zakladni kapital Celkem
Zastatek k 1. 1. 2021 100 100
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi - -
Zastatek k 31. 12. 2021 100 100

Za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

tis. K& Bod Zakladni kapital Celkem
Zistatek k 1. 1. 2020 ° 100 100
Cisty zisk/ztrata za USetni obdobi - -
Zistatek k 31. 12. 2020 K 100 100

Priloha tvorfi nedilnou souc¢ast této ucetni zavérky.



NOVA Green Energy, SICAV, a.s. (déle jen ,Fond”) je obhospodafovan a spravovan spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle
jen ,Investi¢ni spole¢nost” nebo ,Spole¢nost”).

Povoleni k vytvoFeni investiéniho Fondu bylo udé&leno rozhodnutim CNB ze dne 29. 1. 2013 &.j. 2013/1333/570 ke Sp/2012/816/571, které
nabylo pravni moci dne 29. 1. 2013. Fond vytvaii Ucetné a majetkové oddélenou ¢ast jméni — NOVA Green Energy — podfond 1 (déle
jen “Podfond”).

S G¢innosti 1. 1. 2020 doslo k pfeméné otevieného podilového fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investiéni
spole€nost, a. s. na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem NOVA Green Energy, SICAV, a.s., tudizZ NOVA Green Energy
otevfeny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a. s. je zanikajicim fondem a NOVA Green Energy, SICAV, a.s., je fondem nové
vznikajicim. Nové vznikajici fond sou¢asné rozhodl prostfednictvim svého obhospodafovatele o vytvofeni jednoho podfondu NOVA
Green Energy — podfond 1, ktery pfebird veskeré jméni zanikajiciho fondu.

Fond je zapsén do seznamu investi¢nich fond( vedeného CNB dle § 597 pism. b) Zékona.

Fond je fondem kvalifikovanych investort ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zakona, ktery shromazduje penézni prostiedky od kvalifikovanych
investorll vyddvanim investi¢nich akcii a provadi spolec¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedk( nebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé uréené investini strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a ddle spravuje tento majetek.

Fond je zalozen na dobu neurcitou.

Fond je fondem ve formé akciové spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitdlem. Hlavni ¢innosti fondu je zastfeSovani vytvorenych
podfondd, které investuji v ramci jednotlivych investi¢nich strategii podfondd danych statutem kazdého podfondu.

Fond zastfeSuje podfondy, které investuji do obnovitelnych zdrojii energie v Ceské republice a ve stfedni Evropé a které jsou
samostatnymi Ucetnimi jednotkami.

Fond byl zalozen spolecnosti REDSIDE investicni spole¢nost, a.s. 10 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 10 000 K¢&. VSechny akcie jsou ve vlastnictvi investiéni spoleénosti.

Investi¢ni fond zastfesuje fond NOVA Green Energy — podfond 1.

Fond je fizen investicni spole¢nosti.

REDSIDE investiéni spolegnost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsand v
obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362.

8 400 000 K¢ (slovy: osm miliond ¢&tyri sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zdkladniho kapitdlu.

29. Cervna 2012



Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 29. dubna 2013, jeZ nabylo pravni moci dne 29. dubna 2013. Investidni spolecnost je
zapsdna v seznamu investicnich spoleénosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) Zdkona a je oprévnéna preséhnout rozhodny limit.

- obhospodafovani majetku Fondu,

- sprava majetku Fondu, véetné investovani na uc¢et Fonduy,

- fizeni rizik spojenych s investovanim,

- administrace Fondu, zejména,

- vedeni Ucetnictvi Fondu,

- zajistovani prévnich sluzeb,

- compliance,

- vyfizovani stiznosti a reklamaci investorl Fondu,

- ocerovani majetku a dluh Fondu,

- vypocet aktudlni hodnoty investi¢ni akcie podfond(,

- zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkdm nebo jinym obdobnym penézitym plnénim,
- vedeni seznamu vlastnikl investi¢nich akcii vydavanych Fondem,

- rozdélovani a vyplaceni vynost z majetku Fondu,

- zajiStovani vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych Fondem,

- vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Fondu,

- vyhotoveni propagacniho sdéleni Fonduy,

- uverejiovani, zpfistupfiovani a poskytovani udajl a dokument( akcionarim Fondu a jinym osobam,
- oznamovani Udajd a poskytovani dokumentl CNB nebo orgénu dohledu jiného &lenského statu,
- vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu,

- rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Fondu,

- vedeni evidence o vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych Fondem,

- nabizeni investic do Fondu.

Pfedstavenstvo

Rudolf Vrestal Predseda od 29. ¢ervna 2012
Ing. Michal Zachar od 9. dubna 2020
Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2018

Dozorcirada

Petra Rychnovska Predseda od 29. ¢ervna 2012
Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014
Ing. Sérka Burgetovd od 27. listopadu 2020

Investicni spoleCnost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy predseda pfedstavenstva spolecné s dalSim ¢lenem predstavenstva.

K 31. 12. 2021 byli hlavnimi akcionafi investicni spole¢nosti:

- RVR Czech, sr.o., IC: 24 300 136, 90,48 %
Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 110 00
- Arca Capital Finance Group, a.s., IC: 50 108 361, 9,52 %

Bratislava, Plyndrenska 7/A, PSC 821 09, Slovenské republika

V roce 2021 nedoslo ke zméndm v organech spolec¢nosti.

Ugetni zévérka obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zméndch vlastniho kapitélu a souvisejici prilohu byla
sestavena v souladu se zakonem o Gcetnictvi, vyhlakou MF CR &. 501/2002 Sb. a deskymi Getnimi standardy pro finanéni instituce.

Ugetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozligeni naklad(i a vynos( a jejich historickych cen.



Ugetni zavérka vychazi z pfedpokladu nepretrzitého trvani Fondu, nebot u néj nenastava 7adna skutecnost, ktera by jej omezovala nebo
mu branila v této ¢innosti pokracovat v dohledné budoucnosti.

Fond si taktéZ neni védom vyznamnych dopad( pandemie COVID-19 na hospodareni Fondu ¢i na predpoklad jeho nepfretrzitého trvani.

Tato UCetni zavérka je nekonsolidovana a soucasné jeding, kterou Fond sestavuje. VSechny jeji Udaje jsou v tis. K&, neni-li uvedeno
jinak.

Ugetni zévérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi u&etnimi metodami:

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pripadu zejména den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papird, den provedeni platby, den sjednani a den vyporaddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popt. jinymi derivaty, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Fond funguje pouze jako zastfeSujici entita pro Podfond a nevykondva zZadnou investicni ¢innost. Ve svych aktivech eviduje pouze
pohledavky za bankami a pohleddvky za nebankovnimi subjekty z titulu prefakturaci ndkladd z Fondu na Podfond, nebot jeho cilem je
vykazovat nulovy vysledek hospodareni.

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. uc¢inné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017,
Spole¢nost od 1. ledna 2021 pro Ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze Ucetni zavérky
postupuje podle mezinarodnich Gcetnich standard(l upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich
Ucetnich standard( (déle jen "mezindrodni Gcetni standardy" nebo ,IFRS").

Dopad této zmény pro Fond je od 1. ledna 2021 aplikaci U¢etniho standardu IFRS 9 Finanéni nastroje nevyznamny.

tis. K¢ 31.12. 2021 31.12. 2020

Néklady na statutarni audit - 61

Ostatni spravni naklady . _

Celkem - 61

Fond neplatil zadné spravni poplatky obhospodarujici investi¢ni spole¢nosti. Poplatky za obhospodarovani, stejné jak ostatni spravni
naklady jsou fakturovany jednotlivym podfonddm.

tis. K¢ 31.12. 2021 31.12. 2020
Aktiva
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — ostatni 99 76
Vynosy
tis. K& 31.12. 2021 31.12. 2020
Pohledavky za spfiznénymi subjekty Bézné Ucty (nostro Ucty) 62 145

Pohledavky za bankami v Cisté vysi 62 145




tis. K¢ 31.12. 2021 31.12. 2020

Z&vazky z obchodnich vztah( a ostatni véfitelé - 60
Dohadné ucty pasivni 61 61
61 121

Celkem

Zapisovany zakladni kapitdl Fondu ¢ini 100 tis. K& Fond vydal 10 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé. Jedinym

akciondfem je REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

tis. Ke 2021 2020
Penézni prostredky 62 145
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 99 76
Ostatni pasiva -61 -121

100 100

Celkem

Fond je v dlsledku své ¢innosti vystaven rdznym finanénim riziklm: trznimu riziku (véetné ménového rizika, Urokového rizika z realné

hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokl a cenového rizika), Uvérovému riziku a riziku likvidity.

Celkovy program fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond vystaven a snazi se
minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Fondu. Politika Fondu umoZzriuje pouziti derivatovych finanénich nastrojt jak
ke snizeni, tak k vytvoreni urcitych rizikovych expozic.

V&echny investice do cennych papirll pfedstavuji riziko ztraty kapitdlu. Maximalni ztrata kapitélu z nakoupenych opci, dlouhodobych
majetkovych a dluhovych cennych papird je omezena na redlnou hodnotu téchto pozic. Neexistuji Zadné budouci pozice nebo jiné expozice,

u nichz mdze byt maximalni ztrata kapitalu neomezena.

Rizeni téchto rizik provadi Investiéni spole¢nost podle pravidel stanovenych Statutem Fondu a schvalenych predstavenstvem. Statut
definuje zasady pro celkové Fizeni rizik, jakoz i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou devizové riziko, Urokové riziko,
Uvérové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich néstrojl a investovani nadmeérné likvidity.

Fond pouzivé rlizné metody k méreni a fizeni riznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym statutem. Hlavnim Ucelem Fondu je

vytvaret a zastfesovat své Podfondy.
Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, mlze stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych podminek, drokovych mér a

zpUsobu, jak trh prislugny majetek vnimad a oceriuje.

Trzni rizika vznikaji z otevfenych pozic v a) méné, b) Urokovych sazbdch a c¢) majetkovych cennych papir(, které jsou vSechny vystaveny
obecnym a specifickym pohybdm trhu. Vedeni spole¢nosti stanovi kvantitativni limity rizika, které Ize pfijmout.

Fond se nevystavuje ménovému riziku. VSechna aktiva i pasiva jsou v CZK.

Fond je vystaven plsobeni Urokového rizika pouze z titulu pohleddvek za bankami, které jsou splatné na pozadani. Dopad urokového rizika

na Fond je hodnocen jako nevyznamny.



Riziko likvidity vznika ze zpUsobu financovani aktivit Fondu a fizenf jejich pozic. Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k
celkové finanéni situaci Fondu ve sledovaném obdobi v prébéhu roku 2021 a 2020 nebylo riziko likvidity vyhodnoceno jako zévazné a

nebyla pfijata Zzadna mimorfadna opatreni.

Rizeni operaénich, prévnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Fondu a vnitfnimi predpisy. Veskeré investice Podfondu jsou

realizovany v souladu s platnym statutem Podfondu a podléhaji kontrole ze strany depozitare, kterym byla po cely rok 2021 a 2020

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

3 mésice Bez
tis. K¢ Do 3 mésict az 1 rok Nad 1 rok specifikace Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 62 62
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - -
Ostatni aktiva 99 99
Celkem 161 - - - 161
Ostatni pasiva 61 61
Vlastni kapital 100 100
Celkem 61 - - 100 161
Gap 100 - - -100 -
Kumulativni Gap 100 100 100 - -
3 mésice Bez
tis. K¢ Do 3 mésicl az 1 rok Nad 1 rok specifikace Celkem
K 31. prosinci 2020
Pohledavky za bankami 145 145
Pohledavky za nebankovnimi 76 76
subjekty
Celkem 221 - - - 221
Ostatni pasiva 121 121
Vlastni kapitél 100 100
Celkem 121 - - 100 221
Gap 100 - - -100 -
Kumulativni Gap 100 100 100 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finanénich néstrojd, nikoliv veskerych penéznich

tokd, které z téchto ndstroju plynou.

Fond mé sidlo v Ceské republice. V&echny investice Fondu jsou v rémci Evropské unie. Vynosy Fondu plynuly vyhradné z Ceské republiky.



0d rozvahového dne do okamziku sestaveni Ucetni zavérky nedoslo k zadnym vyznamnym udalostem, které by ovlivnily Ucetni zavérku
k 31.12.2021.

Ugetni zavérka byla schvélena 29. dubna 2022 a timto dnem i urena k vydani.

29. dubna 2022 . Jméno a podpis Jméno a podpis

Rudolf Vrestal Karel Krhovsky Sérka Burgetova
povéfeny zmocnénec vykonny feditel Head of Finance
tel: 222 500 758 tel.: 222 500 758
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Zprava nezavislého auditora

akcionarim podfondu NOVA Green Energy — podfond 1 fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice podfondu
NOVA Green Energy — podfond 1 fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s., se sidlem

V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1 (,Podfond®) k 31. prosinci 2021, jeho finan¢ni vykonnosti

a jeho penéznich tokl za rok kong¢ici 31. prosince 2021 v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Podfondu se sklada z:

e vykazu o financni situaci k 31. prosinci 2021,

e vykazu uplného vysledku hospodafeni za rok kon¢ici 31. prosince 2021,

o vykazu zmén Cistych aktiv pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii za rok koncici
31. prosince 2021,

e vykazu penéznich toku za rok koncici 31. prosince 2021, a

o pfilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZzkami (spole¢né ,auditorské pfedpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich
standardu nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Podfondu nezavisli
a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spoleénosti REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou&asti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Podfondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych ohledech

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji poZzadavky pravnich pfedpis na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupu v prubé&hu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit,
jsou dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkt a povédomi o Podfondu a o prostfedi,
vV némz pﬂsobl’v, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spole¢nosti REDSIDE investi¢ni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s. odpovida za sestaveni ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy u¢etniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem
nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
povinno posoudit, zda je Podfond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze u€etni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo spole¢nosti
REDSIDE investi¢ni spolec¢nost, a.s. planuje zruSeni Podfondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitfniho
kontrolniho systému.
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Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investiéni spole¢nost,
a.s. uvedlo v pfiloze uCetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u¢etni zavérky
predstavenstvem spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem

na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Podfondu trvat
nepretrzité vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah G&etni zavérky, v&etné pfilohy, a dale

to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede

k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

29. dubna 2022

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

laliks (lils

Ing. Jakub KolaF
statutarni auditor, evidencni &. 2280



tis. EUR Poznamka 31.12. 2021 31.12. 2020
AKTIVA
Obézn4 aktiva
Financni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty 6
Dluhové cenné papiry 3301 3077
Majetkové cenné papiry 18513 17277
Poskytnuté uvéry 53813 47573
Ostatni aktiva 18 2
Penize a penézni ekvivalenty 7 1547 995
Aktiva celkem 77 192 68918
PASIVA
Kratkodobé zavazky
Prijaté uvéry 1348 1477
Kratkodobé zavazky — ostatni 8 2126 1324
Splatna dan z prijmu -6 130
Dlouhodobé zavazky - -
Odlozeny danovy zavazek - -
Zavazky celkem (mimo Cistych aktiv pfipadajicich na 3468 2932
drzitele investi¢nich akcif)
Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif 73724 65986
Pasiva celkem 77 192 68918

Pfilohy na nasledujicich strandch jsou nedilnou soucasti této ucetni zaverky.



tis. EUR Poznamka 2021 2020
VYNOSY
Urokové vynosy z finan¢nich aktiv v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty 10 4734 4 466
Cisty kurzovy zisk/ztrata z penéz a penéznich ekvivalentd - -
Vynosy z akcii a podill 4 724 1009
Ostatni Cisté zmény trzni hodnoty financnich aktiv a pasiv do zisku nebo ztraty 6 970 9216
Celkovy zisk/ztrata 6428 -3741
NAKLADY
Naklady na droky 124 7
Obhospodarovatelské poplatky -1147 -1103
Poplatky depozitari -29 -47
Ostatni provozni naklady -148 -119
Provozni naklady celkem -1324 -1 269
Provozni zisk/ztrata 4980 -5017
Zisk/ztrata po prevodu a pred zdanénim 4980 -5017
Dan z pfijmu -137 -46
Zvyseni/snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii po 4843 -5063

zdanéni

Prilohy na nasledujicich stranach jsou nedilnou soucasti této Ucetni zavérky.



tis. EUR Poznamka 2021 2020
Cisté aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcii k 1. lednu 9 65986 65 521
PFijmy z vydanych investi¢nich akcif 3902 7510
Vydaje na splaceni odkoupenych investi¢nich akcif -1 007 -1 941
Vyplacené dividendy - -47
Zvyseni Cistych aktiv z transakci s investi¢nimi akciemi 2895 5528
Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii po zdanéni 4843 -5063
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii k 31. prosinci 73724 65986

Prilohy na nasledujicich stranach jsou nedilnou soucasti této Ucetni zavérky.



tis. EUR Poznamka 2021 2020
Penézni toky z provozni ¢innosti
ZvySeni/snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcii 4980 -5017
Upravy o:
Urokové vynosy z finanénich aktiv v rediné hodnoté do zisku nebo ztréty -4734 -4 467
Vynosy z akcii a podilll -724 -1 009
Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalent( - -
Ostatni zmény trzni hodnoty finan¢nich aktiv do zisku nebo ztraty -970 9217
-1 448 -1276
Cisté zvySeni ostatnich zavazk 802 996
Cisté zvy$eni finanénich aktiv a pasiv v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty -3153 -9857
Penézni toky z provozni ¢innosti -3799 -10137
Prijaté uroky 1129 2278
Zaplacena dan z prijmu -264 -113
Cisté penézni toky z provozni &innosti -2934 -7 972
Penézni toky z finanéni ¢innosti
Pfijem z vydanych investi¢nich akcii 3583 8205
Splaceni investicnich akcif -1 071 -1 655
Vyplacené dividendy - -35
Prijaté dividendy 724 -
Pfijaty uver 250 1471
Cisté penézni toky z finanéni ginnosti 3486 7 896
Cisté zvySeni/snizeni penéz a penéznich ekvivalentl 552 14
Penize a penézni ekvivalenty na zacatku roku 7 995 981
Kurzovy zisk/ztrdta z penéz a penéznich ekvivalentd - -
Penize a penézni ekvivalenty na konci roku 7 1547 995

Prilohy na nasledujicich stranach jsou nedilnou soucasti této Ucetni zaverky.



NOVA Green Energy, SICAV, a.s. (déle jen ,Fond”) je obhospodafovan a spravovan spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle
jen ,Investi¢ni spole¢nost” nebo ,Spole¢nost”).

Povoleni k vytvoFeni investiéniho Fondu bylo udé&leno rozhodnutim CNB ze dne 29. 1. 2013 &,j. 2013/1333/570 ke Sp/2012/816/571, které
nabylo pravni moci dne 29. 1. 2013. Fond vytvaii Ucetné a majetkové oddélenou ¢ast jméni — NOVA Green Energy — podfond 1 (déle
jen “Podfond”).

S G¢innosti 1. 1. 2020 doslo k pfeméné otevieného podilového fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investiéni
spole€nost, a. s. na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem NOVA Green Energy, SICAV, a.s., tudizZ NOVA Green Energy
otevfeny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a. s. je zanikajicim fondem a NOVA Green Energy, SICAV, a.s., je fondem nové
vznikajicim. Nové vznikajici fond sou¢asné rozhodl prostfednictvim svého obhospodafovatele o vytvofeni jednoho podfondu NOVA
Green Energy — podfond 1, ktery pfebird veskeré jméni zanikajiciho fondu.

Z dlvodu premény pravni formy Fondu viz vySe byly podilové listy plvodniho otevieného podilového fondu delistovany
z Regulovaného trhu Burzy cennych papirli Praha s U¢innosti od 31. 12. 2019.

Fond je zapsan do seznamu investi¢nich fondd vedeného CNB dle § 597 pism. b) Zakona.
Fond je zalozen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investort ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zakona, ktery shromazduje penézni prostiedky od kvalifikovanych
investorll vyddvanim investi¢nich akcii a provadi spolec¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé uréené investini strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a ddle spravuje tento majetek.

Adresa sidla spole&nosti je V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1, Ceska republika.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkd vloZzenych akciondfi Podfondu, a to zejména na zdakladé primych ¢&i
nepfimych investic do novych projektd a rozvoje podnikatelskych zameér(. Projekty se zaméfuji zejména na odvétvi energetiky, a zvladsté
na segment mensich a stfednich podnikl zabyvajicich se vyrobou elektrické ¢i tepelné energie predevsim z obnovitelnych zdrojd
(fotovoltaika, vétrna a vodni energie, biomasa, bioplynové stanice a jiné). Vynosy investic budou prevazné opatfovany z urokd
z poskytnutych zapujcek danym projektovym spoleénostem v majetku Podfondu a podilem na zisku projektu a podnikatelského zaméru.
Cast zisk(l plynoucich z portfolia Podfondu bude také v souladu s investiénim cilem uvedenym v predchozi vét& déle reinvestovéna,
pfipadné mdze byt vyplacena formou dividendy svym akcionardm. Jako doplikovy typ investic mize Podfond investovat s vyuzitim

investi¢nich nastrojl jak tuzemského finanéniho trhu, tak i zahrani¢nich finan¢nich trha.

Hlavni zasady UcCetnictvi pouzivané pfi pripravé této Ucetni zavérky jsou uvedeny nize. Tyto zasady byly konzistentné uplatiovany na
v§echny uvedené roky, pokud neni uvedeno jinak.

Vzhledem k planovanému zalistovani investi¢nich akcii Podfondu k opétovnému obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych
papird Praha byla UGetni zavérka Fondu sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii (déle jen ,IFRS"). Ugetni zévérka byla sestavena na zakladé historickych cen, upravenych pfecenénim finandnich aktiv
realnou hodnotou do zisku a ztraty.

Priprava Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti urcitych vyznamnych uUc¢etnich odhad(. Rovnéz vyzaduje, aby predstavenstvo
vykonavalo Usudek v procesu uplathovani Ucetnich pravidel Fondu. Oblasti zahrnujici vy$Si miru Usudku nebo slozitosti nebo oblasti,
kde jsou predpoklady a odhady vyznamné pro uUcetni zavérku, jsou uvedeny v pozn. 5.



Ugetni zévérka vychézi z pfedpokladu nepfetrzitého trvani Podfondu. Podfond zohlednil trzni hodnoty aktiv v této Getni zavérce formou
Upravy redlnych hodnot podle informaci, které mél Podfond k dispozici k datu sestaveni této Ucetni zavérky.

Podfond si taktéZ neni védom vyznamnych dopadd pandemie COVID-19 na hospodareni Podfondu ¢i na predpoklad jeho nepretrzitého
trvani.

(a) Funkéni a prezentacni ména

Investofi Fondu jsou prevazné z eurozony, pficemz Upisy a zpétné odkupy investi¢nich akcii jsou denominovany v eurech. Vynosy
z investic pochdazeji hlavné z Urokl z poskytnutych pdjc¢ek a podild na zisku z projektd, zejména v odvétvi energetiky. Vykonnost fondu
je ocenovdna a vykazovdna investordm v eurech. Pfedstavenstvo povaZzuje euro za ménu, kterd nejvérnéji vyjadruje ekonomické dopady
uskute¢nénych transakci, udalosti a podminek.

Ugetni zavérka je prezentovdna v eurech, kterd jsou funkéni a prezenta&ni ménou Fondu.

(b) Transakce a zlstatky

Transakce v cizich ménach jsou prepocitavéany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurz( platnych k datu transakci. Aktiva
a zavazky v cizich méndch jsou prepocteny do funkéni mény s pouzitim devizového kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni vykazu
o finanéni situaci.

Kurzové zisky a ztraty z prepoctu jsou zahrnuty do vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Kurzové zisky a ztraty z penéznich prostiedkd a penéznich ekvivalentl jsou vykdzany ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni
v polozce ,Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalentd".

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s financnimi aktivy, které jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou vykazovany ve
vykazu o Uplném vysledku hospodareni v ramci polozky ,Ostatni Cisté zmény realné hodnoty financnich aktiv do zisku nebo ztraty".

(a) Klasifikace

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich
penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovand na zakladé
realnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv
a k rozhodovani. Fond se rozhodl nevyuzit neodvolatelné moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim uUplném vysledku hospodareni.
Smluvni penézni toky z dluhopist Fondu jsou tvoreny pouze jistinou a Urokem, ale i pres to nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako
drzené za Ucelem inkasovéni smluvnich penéznich tokd ani jako cenné papiry drzené za ucelem inkasovani penéznich tok( a urcené
k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokl je podruzné k dosaZeni cill obchodniho modelu Fondu. Z vySe uvedeného plyne, Ze
vSechny investice Fond klasifikuje jako finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Z3asady Fondu vyzaduji, aby Investi¢ni spolecnost a jeji pfedstavenstvo hodnotily informace o téchto finan¢nich aktivech na zaklade
realné hodnoty spolu s dal§imi souvisejicimi finanénimi informacemi.

(b) Vyjimka z konsolidace
Fond uplatfiuje vyjimku z konsolidace podle IFRS 10 pro investi¢ni jednotky. Fond splfuje definici investiéni jednotky, jak je definovana
v IFRS 10 a je povinen ocenovat investice do svych dcefinych spole¢nosti v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

(c) Uétovani, odtiétovani a ocefovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Fond zavaze k nakupu nebo prodeji
investice. Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou prvotné zachycena v realné hodnoté. Transakéni
naklady jsou Uctovany pfimo do nakladl ve vykazu Uplného vysledku hospodarent.

Finan¢ni aktiva jsou oductovana, kdyZ prava na obdrzeni penéznich tokl z investic vyprsela, nebo Fond prevedl vSechna podstatna
rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zaudctovani jsou vSechna finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna realnou hodnotou. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmeén redlné hodnoty kategorie ,Finan¢ni aktiva vykazovand v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty” jsou vykazovana ve
vykazu uUplného vysledku hospodafeni v rdmci ostatnich Cistych zmén trzni hodnoty finan¢nich aktiv a pasiv do zisku nebo ztraty v
obdobi, ve kterém vzniknou.



Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uctovany ve vykazu Uplného vysledku
hospodareni v rdmci vynost z akcii a podilli, jakmile na né Fondu vznikne nérok. Uroky z dluhovych cennych papir(i a poskytnutych
Uvérll se poditaji metodou linedrni Urokové miry a vykazuji se v zisku nebo ztrété jako ,Urokové vynosy z finanénich aktiv v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty".

(d) Odhad realné hodnoty

Redlna hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné transakci mezi U¢astniky trhu
k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné
papiry urc¢ené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykdzéani. Fond pouzivd posledni
obchodovanou trzni cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti ndkup-prodej. Za situace, kdy posledni
obchodovand cena neni v rozpéti ndkup-prodej, vedeni uréi bod v rdmci rozpéti nakup-prodej, ktery nejlépe reprezentuje realnou
hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukonceni obchodovani, pouZiji se pro stanoveni redlné hodnoty metody
ocenéni. Vyznamnou udalosti je kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavfeni trhu nebo
uzavfeni devizy, ale pfed okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné ovliviiuje integritu zaveéreénych kotaci jakéhokoli cenného
papiru, nastroje nebo mény dotéené touto udalosti tak, Ze nemohou byt povazovany za ,snadno dostupné” trzni kotace.

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté&, ktera nejsou obchodovana na aktivnim trhu, se vykazi ve vySi ocenéni provedeného nezavislym
certifikovanym znalcem. PouZité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni analyzy diskontovanych penéznich tokd, ktera je zaloZzend na
spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokl a pouzitim diskontnich sazeb, které odraZeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti
vySe a nacasovani penéznich toku.

Finanéni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné vymahatelny narok
na zapocCteni zuctovanych cCastek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vySi nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasneé.
Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udélostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani i v pripadé
selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku spolecnosti nebo protistrany.

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na aktivnim
trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Precerpdni bankovnich U¢td se vykazuje ve vykazu o finan¢ni situaci

v kratkodobych zavazcich.

Naklady pfistich obdobf jsou prvotné vykdzany v redlné hodnoté a ndsledné vykazovany v nabéhlé hodnoté metodou efektivni Urokové
miry.

Fond vydava k Podfondu ndsledujici druhy investi¢nich akcif:
(a) ,Dividendova investicni akcie A", kterd je vyddvéna k podfondu NOVA Green Energy — podfond 1, je akcie se zvlastnimi
pravy, pficemz vsechny vydané dividendové investicni akcie A tvofi jeden druh. Dividendové investi¢ni akcie A jsou vydany
jako zaknihovany cenny papir.

(b) ,Rastova investi¢ni akcie A", ktera je vydavéna k podfondu NOVA Green Energy — podfond 1, je akcie se zvlastnimi pravy,
pfitemz vSechny vydané rlstové investi¢ni akcie A tvofi jeden druh. Rlstové investi¢ni akcie A jsou vydany jako
zaknihovany cenny papir. S rlstovymi investi¢nimi akciemi A neni spojeno prévo na vyplatu podilu na zisku, pficemz
hodnota nevyplaceného zisku se promitd do aktudlni hodnoty rdstové investi¢ni akcie A. Tempo rdstu vykonnosti obou druhd
investi¢nich akcif A, tj. dividendovych i rlistovych investi¢nich akcii A, je shodné a rovnomeérné.

Investiéni akcie mohou byt vydany v riznych ménovych tfidéch, zejména jako korunové (CZK tfida) a eurové (EUR tfida). Ménova tfida
akcie znamenad, ze emisni kurz takovych akcii je splacen v prfislusné méné, v niz je investicni akcie vydana, a veskera pinéni ze strany
Fondu (podil na zisku, ¢édstka, za niz se akcie odkupuje apod.) se vyplaci v pfislusné méné, v niz je investicni akcie vydéna.

Na zakladé vySe uvedeného investi¢ni akcie emitované Podfondem splriuji podminky definice finanéniho zévazkl podle IAS 32. Z tohoto
dlvodu jsou hodnoty prislusejici drziteldm akecii, tj. fondovy kapital Podfondu, prezentovény ve vykazu finanéni pozice jako zdvazek v ramci
polozky " Cisté aktiva pFipadajici na drzitele investicnich akcii ". Polozka vykazu Uplného vysledku hospodafeni ,Zvy$eni/snizeni istych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii po zdanéni” pfedstavuje zménu hodnoty fondového kapitadlu za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti.



Investi¢ni akcie jsou vykazovany v ¢astce hrazené za odkup investicnich akcii, ktera je splatna k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni
pravo vratit investi¢ni akcii zpét do Fondu.

Investi¢ni akcie jsou vyddvany a odkupovany za realnou hodnotu Cistych aktiv pfipadajicich na tyto investi¢ni akcie k poslednimu dni
meésice predchazejiciho mésici, ve kterém Investi¢ni spolecnost obdrzela zddost o vydani ¢i odkup investi¢nich akcii. Hodnota Cistych
aktiv pfipadajicich na investicni akcii je spocitana délenim Gistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii pro jednotlivé tfidy
a druhy investi¢nich akcii celkovym poctem nevyporddanych investicnich akcii kazdého druhu a tfidy.

Prijaté zalohy na investi¢ni akcie jsou vedené v hodnoté odpovidajici ¢astce obdrzené.

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznikd pravo obdrzet platbu. Urokové vynosy zahrnuji droky z poskytnutych Gver(
a drzenych dluhovych cennych papird. Vynosové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim linearni metody.

Transakeni naklady jsou naklady vynaloZzené na ziskani finan¢niho aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky
a provize vyplacené agentdm, poradclim, makléfdm a obchodnikim. Transakéni naklady, jsou-li vynaloZeny, jsou okamzité vykazany
jako naklad v zisku nebo ztraté, nebot se vztahuji k finanénim aktiviim oceriovanym redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Navrhované vyplaty drzitelm investiénich akcii jsou vykdzany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni, pokud jsou Ffadné schvaleny

a nepfipadaji jiz fondu. K tomu obvykle dochazi, kdyZz jsou navrhované vyplaty schvalené predstavenstvem Investi¢ni spole¢nosti.
Vyplaty podilll se vykazuji ve vykazu UpIného vysledku hospodareni jako finanéni naklad.

Nerozdéleny zisk je zahrnut v Gistych aktivech pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii. Pohyby tykajici se Cistych aktiv pfipadajici na
drZitele odkupitelnych akcii, jsou vykazany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni jako financni naklady.

Splatna dan

Danové neuznatelné ndklady se pfipo¢tou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmd, se odeétou od zisku bézného ucetniho obdobi
pfred zdanénim, ktery se dale upravuje o danové Ulevy a pfislusné zapocty.

Odlozena dan

OdloZend dan je vykdzdna ze vSech prechodnych rozdild mezi U¢etni a dariovou hodnotou aktiv a zévazk( vyndsobenou ocekdvanou
dafiovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. OdloZzend dafiova pohledavka se Uctuje pouze pokud je pravdépodobné jeji uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

Srazkova dan

Fond je v soucasné dobé vystaven srédzkovym danim uloZzenym nékterymi zemémi z pfijm0G z investic a kapitdlovych ziskd.
Tyto vynosy nebo zisky jsou vykazany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v brutto ¢astce.

Uginné od 1. ledna 2021

Prijaté ucetni politiky jsou v souladu s politikami pouzitymi v pfedchozim finanénim roce s vyjimkou pfijeti ndsledujicich standardg,
dodatkd a interpretaci. Aplikace standardd, dodatk( a interpretaci neméla vyznamny vliv na finanéni vykazy Fondu, pokud neni vyslovné
uvedeno.

Reforma referencnich Urokovych sazeb — faze 2 novely k IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 (vydédna 27. srpna 2020 s U¢inkem pro
ro¢ni Ucetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2021 nebo pozdeji). Zmeény ve fazi 2 se zabyvaji problémy, které vyplyvaji z aplikace reformy, vcetné
nahrazeni jedné referen¢ni hodnoty alternativni.

Uginné po 1. lednu 2021

Nasledujici standardy, dodatky a interpretace byly vydany a jsou u¢inné po 1. lednu 2021. Fond nepfijal pfed¢asné tyto standardy.
Pokud neni vyslovné uvedeno, nové standardy, dodatky a interpretace nebudou mit vyznamny vliv na finan¢ni vykazy Fondu.



Klasifikace zavazkl jako kratkodobé a dlouhodobé — Novela k IAS 1 a novela k odsunuti data Ucinnosti (vydany 23. ledna 2020
a 15. ¢ervence 2020, s Ucinkem pro ro¢ni Ucetni obdobi zacdinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji). Tato novela objasriuje, Ze zdvazky jsou
klasifikované jako kratkodobé nebo dlouhodobé v zavislosti na pravech, které existuji na konci vykazovaného obdobi.

Vynosy pred zamyslenym pouzitim, Nevyhodné smlouvy — naklady na pInéni smlouvy, odkaz na Koncepéni Ramec — pozménovaci navrhy
k I1AS 16, IAS 37 a IFRS 3 v omezeném rozsahu, a kazdorocni vylepseni Mezindrodnich Ucetnich standard( pro obdobi 2018-2020 -
novelizace IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41 (vydana 14. kvétna 2020 s ucinkem pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2022 nebo
pozdéji).

Novela k IAS 1 a IFRS Prohlaseni o praxi 2: Zvefejnéni Ucetnich politik (vydané 12. tnora 2021 s Ucinkem pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2023 nebo pozdéji). IAS 1 byl novelizovan tak, aby vyzadoval po spole¢nostech zverejnéni materidiné vyznamnych ucetni politik,
nikoli vS§ech vyznamnych Ucetnich politik. Novela stanovuje definici materialné vyznamnych Ucetnich pravidel. Novela IAS 1 dale objasnila,
ze nevyznamneé informace o Ucéetnich politikach neni nutné zverejnovat.

Novela k IAS 8: Definice Ucetnich odhadl (vyddna 12 Unora 2021 s U¢inkem pro roéni U¢etni obdobi zacinajici 1. ledna 2023). Novela k IAS 8
objasniuje, jak by mély spole¢nosti rozlisit zmény v Ucetnich politikdch od zmén v Ucetnich odhadech. EU zatim tuto novelu neschvalila.

Cinnost Fondu ho vystavuje rdznym finanénim rizikm: trznimu riziku (véetné ménového rizika, Urokového rizika z rediné hodnoty,
urokového rizika z penéznich tokl a cenového rizika), Uvérovému riziku a riziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim riziklim, jako je custody riziko. Custody riziko je riziko ztrdty cennych papirl drzenych v Uschove
zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. PrestoZe existuje vhodny pravni rdmec, ktery eliminuje riziko ztrdty hodnoty
cennych papirl drzenych custodianem, v pfipadé jeho selhdni mdze byt schopnost Fondu prevédét cenné papiry doasné snizena.

Celkovy program Fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond vystaven a snazi se
minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Fondu. Politika Fondu umoznuje pouziti derivatovych financnich
ndstrojd jak ke snizeni, tak k vytvorenf urcitych rizikovych expozic.

VSechny investice do cennych papirll predstavuji riziko ztraty kapitdlu. Maximalni ztrata kapitdlu z nakoupenych opci, dlouhodobych
majetkovych a dluhovych cennych papirt je omezena na redlnou hodnotu téchto pozic. Neexistuji Zadné budouci pozice nebo jiné
expozice, u nichz mize byt maximalni ztrata kapitdlu neomezena.

Rizeni téchto rizik provadi Investiéni spole¢nost podle pravidel stanovenych Statutem Fondu a schvélenych predstavenstvem. Statut
definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou devizové riziko, urokové
riziko, Uvérové riziko, pouZiti derivatovych a nederivatovych finanénich ndstrojd a investovani nadmérné likvidity.

Fond pouzivé rizné metody k méfeni a fizeni rliznych druh( rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.

Fond se vystavuje trznim rizikGm. Trzni rizika vznikaji z otevienych pozic v a) méné, b) Urokovych sazbach a c) majetkovych cennych
papird, které jsou vSechny vystaveny obecnym a specifickym pohybdm trhu. Vedeni spole¢nosti stanovi kvantitativni limity rizika,
které Ize pfijmout.

(a) Ménové riziko

Fond plsobi na mezindrodni Urovni a vlastni jak penézni, tak i nepenézni aktiva denominovana v jinych ménach, nez je euro, jeho
funkeéni ména. Ménové riziko vyplyva z toho, Zze hodnota budoucich transakci, vykazovanych penéznich aktiv a penéznich zavazkd
denominovanych v jinych ménach kolisd v disledku zmén devizovych kurzd. Devizova expozice tykajici se nepenéznich aktiv a
zavazk(l je povazovana za soucéast rizika trzni ceny, nikoliv ménového rizika. Vedeni spole¢nosti vSak sleduje expozici u véech aktiv a
zévazk( v cizich ménach. Pohyb v hodnoté predstavuje dopad do vykazu zisku a ztraty a zaroven i Cistych aktiv.



Tabulka obsahuje aktiva a pasiva denominovana v CZK:

tis. EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
AKTIVA

Penézni aktiva 5024 3968

Nepenézni aktiva vykazovana v realné hodnoté 11138 10220
ZAVAZKY

Nepenézni zavazky , ,

Penézni zavazky -1 539 -1 464
Cisté aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcii -30 653 -26 869
Cista pozice -16 030 -14145

Fond zatim nevstupuje do Zadnych derivatovych zajistovacich transakci za Ucelem fizeni své expozice viici devizovym pohybdm (penéznim i
nepenéznim). Nicméné dle statutu tuto moznost ma, a v pripadé vyhodnoceni ménového rizika jako vyznamného, bude uzavren pfislusny

derivatovy obchod k fizeni tohoto rizika.

NiZze uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazkd fondu vici zménam devizovych pohybd k 31. prosinci.
Analyza je zalozena na predpokladech, ze prislusny ménovy kurz se zvySuje/ snizuje o procento uvedené v nasledujici tabulce, pricemz
v§echny ostatni proménné jsou konstantni. Pfedpoklad pfedstavuje nejlepsi odhad managementu o pfimérfeném posunu devizovych kurzl s

ohledem na jejich historickou volatilitu.

31. prosince 2021 31. prosince 2020

Pfiméreny posun Pfiméreny posun Pohyb

tis. EUR v kurzu Pohyb v hodnoté v kurzu v hodnoté
Penézni +/-50 % +/-174 +/-2,5% +/- 63
Nepenézni +/-50% +/- 557 +/-2,5% +/-255

(b) Urokové riziko

Fond se vystavuje Uginkiim kolisani pFevladajici trovné trznich trokovych sazeb na finanéni situaci a pen&zni toky. Urokové marze se mohou
v disledku téchto zmén zvysit, ale také se mizou v pfipadé neocekdvanych pohybl snizit nebo vytvorit ztraty. Vedeni spolec¢nosti
kazdodenné monitoruje a stanovuje limity miry nesouladu mezi zménami Urokovych sazeb, které mohou byt provedeny.

Nize uvedend tabulka shrnuje expozici fondu vaci trokovym rizikim. V tabulce jsou uvedeny souhrnné ¢astky financnich aktiv a zévazkd
Fondu v ucetni hodnoté, které jsou roz¢lenény podle smluvnich zmén Urok( nebo dat splatnosti, nastane-li drive:



Urokova citlivost aktiv a zdvazk(l Fondu

do3 3 mésice 1 rok az nad

tis. EUR mésicl az 1 rok 5 let 5let Nepenézni Celkem
31. prosince 2021

Majetkové cenné papiry - - - - 18513 18513
Dluhové cenné papiry 3301 - - - - 3301
Poskytnuté uvery 10 801 1185 11098 30729 - 53813
Ostatni aktiva 18 - - - - 18
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 1547 - - - - 1547
Cisté saldo trokové citlivosti k 31. prosinci 2021 15667 1185 11098 30729 18 513 77 192
31. prosince 2020

Majetkové cenné papiry - - - - 17271 17 271
Dluhové cenné papiry - 3077 - - - 3077
Poskytnuté uvéry - 9055 19 500 19018 - 47 573
Ostatni aktiva 2 - - - - 2
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 995 - - - - 995
Cisté saldo urokové citlivosti k 31. prosinci 2020 997 12132 19 500 19018 17 271 68918

Vys$e uvedeny prehled zahrnuje vSechna aktiva a zdvazky a odpovidd hodnotam uvedenym ve vykazu o finanéni situaci Fondu.

Fond neni vystaven Urokovému riziku penéznich tokd, protoZze nemad nastroje s proménlivym trokem.

c) Ostatni cenové riziko

Fond je vystaven cenovému riziku z majetkovych cennych papirl. To vyplyvd z investic vlastnénych Fondem, jejichZ ceny jsou v
budoucnu nejisté. Pokud jsou majetkové cenné papiry denominovany v jinych ménach nez v eurech, cena, kterd byla plvodné
vyjadiena v cizi méné a poté prepoctena na eura, bude kolisat i kvili zméndm ménovych kurzl. Odstavec a) ,Ménové riziko" uvadi,

jak je tato slozka cenového rizika fizena a ocenovana.

Politika fondu spociva v fizeni cenového rizika diverzifikaci a vybérem cennych papird a jinych finan¢nich néstroji ve stanovenych
mezich uréenych predstavenstvem. Politika Fondu omezuje investice do jednotlivych majetkovych cennych papird na maximainé
25 % a investice do jiného investi¢ni ho fondu na maximalné 10 % aktiv Fondu. Politika fondu vyZaduje, aby celkova pozice na trhu byla
monitorovana manazerem Fondu mésicné, a vykonnost investic denné. Pfedstavenstvo pololetné hodnoti monitoring investic. Dodrzovani
investiéni ch zasad Fondu se vykazuje predstavenstvu kazdé pololeti. Pouziti tohoto pfistupu vSak nezabrani ztratdm mimo tyto limity v
pfipadé vyraznéjsich zmén trhu.

Riziko likvidity znamend, Ze Fond nemusi byt schopen vytvaret dostatecné penézni prostiedky k plnému vyporadani svych zavazk( v
dobé splatnosti. MUze tak ¢init jen za podminek, které jsou vyznamné nevyhodné. Fond je hlavné vystaven riziku povinnych odkupd
investi¢nich akcii svych kvalifikovanych investord.

Nasledujici tabulka uvadi financni aktiva a zdvazky k 31. prosinci 2021 podle zbytkové smiluvni splatnosti. VySe aktiv a zdvazk
uvedenych v tabulce splatnosti pfedstavuje smluvni penézni toky.



Zlstatkova doba splatnosti pohledavek a zavazk( Fondu

Urokova citlivost aktiv a zdvazk(l Fondu

do3

3 meésice

1 rok az

nad

Nespecifiko
tis. EUR mésicu az 1 rok 5 let 5 let vano Celkem
31. prosince 2020
Dluhové cenné papiry 3077 - - 3077
Majetkové cenné papiry 17271 17 271
Poskytnuté Uvery 9055 19500 19018 47 573
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 995 - - - - 995
Ostatni aktiva 2 2
Celkem 997 12132 19 500 19018 17 271 68918
Kratkodobé zavazky 1325 1477 - - 2802
Splatna dan z pfijmu - 130 - - - 130
Odlozeny danovy zavazek - - - - - -
Cista aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcii - 65986 - - - 65986
Celkem 1325 67 593 - 170 - 66 039
Gap -328 -55 641 19 500 19018 17 271 -
Kumulativni Gap -328 -55789 -36 289 -17 271 - -
do3 3 mésice 1 rok az nad Nespecifiko
tis. EUR mésicl az 1 rok 5 let 5 let vano Celkem
31. prosince 2021
Dluhové cenné papiry 3301 - - - - 3301
Majetkové cenné papiry - - - - 18513 18513
Poskytnuté uvéry 10801 1185 11098 30729 - 53813
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 1547 - - - - 1547
Ostatni aktiva 18 - - - - 18
Celkem 15 667 1185 11098 30729 18513 77192
Kratkodobé zavazky 2126 1348 - - - 3474
Splatna dan z pfijmu -6 - - - - -6
Odlozeny danovy zavazek - - - - - -
Cista aktiva pFipadajici na drZitele investignich akcif - 73724 - - - 73724
Celkem 2120 75072 - - - 77 192
Gap 13 547 -73 887 11098 30729 18513 -
Kumulativni Gap 13 547 -60 340 -49 242 -18 513 0

Odkupitelné investi¢ni akcie jsou odkupované v nasledujicim obdobi v zavislosti na vysi vyplacené castky:

- 4 meésice, je-li odkupovana ¢astka niz&i nebo rovna ekvivalentu 10 mil. K¢;

- 6 mésicy, pokud odkupovana ¢astka presahuje ekvivalent 10 mil. K& a nepfesahuje 30 mil. K¢;

- 12 mésicl, pokud odkupovana ¢astka presahuje ekvivalent 30 mil. K¢&.



V tabulce vySe jsou odkupitelné investi¢ni akcie zahrnuty do skupiny splatnosti na zakladé celkové individudlné odkupitelné castky
k 31. prosinci 2021 za pfedpokladu, Ze kazdy drzitel uplatnil svou opci k 31. prosinci.

Predstavenstvo vSak nepredpokladd, Ze smluvni splatnost uvedend ve vySe uvedené tabulce bude reprezentativni pro skute¢né penézni
vydaje, jelikoz drzitelé téchto ndstrojl je obvykle drzi ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu.

Investi¢ni spole¢nost je opravnéna pozastavit upisovani a vyplaceni investi¢nich akcii fondu na maximalné 3 mésice z déivodu nedostatecné
likvidity, tj. Ze néktera aktiva Fondu nebudou prodéna v&as za pfijatelnou cenu.

Fond je vystaven Uvérovému riziku, coz znamena riziko, kdy jedna strana finan¢niho néstroje zpUsobi finanéni ztrdtu druhé strané tim,
Ze nesplni svUj zavazek.

Hlavni koncentrace uvérového rizika, kterému je Fond vystaven, vyplyva z investic Fondu do podfizenych pohledavek, podnikovych
dluhopist a poskytnutych uvérl. Fond je rovnéz vystaven Uvérovému riziku protistrany z penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentl a
ostatnich pohledavek. Maximalni expozice fondu vic¢i Uvérovému riziku se odrézi v Ucetni hodnoté finan¢nich aktiv ve vykazu o
finanéni situaci.

Fond strukturuje miru Uvérového rizika, které podstoupi, stanovenim limitll miry pfijatého rizika ve vztahu k jednomu dluznikovi. Vyse

jistiny uvérd poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani) nebo dluhopisdim vydanym jedinym emitentem
by neméla prekrocit 35 % hodnoty aktiv Fondu.

Vystaveni Uvérovému riziku je také fizeno ziskanim kolaterdlu a firemnich nebo osobnich zéruk. Pokud jsou Uvér nebo pdjcka poskytnuty
spolecnosti, ve které je Fond drzitelem majetkové UcCasti s rozhodujicim vlivem, nemusi Fond pozadovat, aby tato spole¢nost zajistila
uvér nebo puljcku s ohledem na existenci vzajemného vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou. Kromé toho mlze Fond smluvné

dat pohledavky z verl nebo plijcek poskytnutych této spole¢nosti jako zaruku vici pohleddvce nebo pohleddvkam jinych vériteld.

Politika fondu spociva v provedeni technického a finanéniho due diligence cile pfed tim, nez predstavenstvo pfijme investi¢ni rozhodnuti.
Fond v minulych letech poskytl ekvitni financovani na nékolik projektd, které planoval nabyt do svého majetku — jednd sepredevsim o
projekty dvou biomasovych teplaren na Slovensku (TeHo Bardejov, s.ro. a TeHo TopolCany, s.r.o.). Vlvem pandemické krize
koronaviru doslo k zastaveni refinancovani projektd, coz bylo podminkou pro prevzeti tepldren do Fondu.

Fond meéfi uvérové riziko a ocekavané uvérové ztraty na zakladé pravdépodobnosti selhani, expozice v pfipadé selhani a ztraty pfi
selhani. Management vyuziva pfi stanoveni o¢ekdvanych Gvérovych ztrat jak analyzu historickych udajd, tak predikci budouciho vyvoje.
K 31. prosinci 2021 i 31. prosinci 2020 byly vSechny penize a penézni ekvivalenty ulozeny u bank s vysokym BCA ratingem dle
Moody's a vSechny tyto pohledavky byly splatné na pozadani. Management povazuje pravdépodobnost selhani bank za témeér
nulovou, jelikoZz banky maji dostate¢né velkou kapacitu k pokryti svych smluvnich zdvazkd, a to i v kratké dobé. Dlsledkem toho
nebyla vytvorena zadna opravna polozka k ocekavané uvérové ztraté v pristich 12 mésicich, jelikoz by tato opravna polozka byla pro
fondzcela nevyznamna.

Kapitalem fondu jsou &istd aktiva pripadajici na drzitele investidnich akcii. Céstka Sistych aktiv pfipadajici na drzitele investinich
akcii se maze vyrazné ménit kazdy mésic, nebot Fond podléhd mésiénim Upistim a odkupdm podle uvézeni investor(, jakoZ i zméndm
vyplyvajicim z vykonu Fondu. Cilem Fondu pfi spravé kapitalu je zajiSténi schopnosti Fondu pokracovat v ¢innosti, zajisténi vynosud
pro investory, prinaseni vyhod dalS§im zucastnénym stranam a udrzovani silné kapitélové zakladny, ktera podpofi rozvoj investicnich
aktivit Fondu.

Za UCelem zachovani kapitalové struktury je politikou Fondu postupovat takto:

- sledovat vysi mésicnich Upist a odkupld v poméru k aktiviim, kterd ocekava, ze bude schopen prodat v rdmci vyplatnich
Ih{it popsanych v pozndmce 3.1.2 a upravit vysi vyplat, které Fond vypldci investorlim, ktefi vlastni investi¢ni akcie.

- odkoupit a vydat nové investi¢ni akcie v souladu se zavaznymi dokumenty Fondu, které zahrnuji moznost omezit zpétné
odkupy a vyzadovat urcité minimalni podily a Upisy.

Predstavenstvo, obhospodarovatel fondu a depozitar fondu monitoruji kapitdl na zakladé hodnoty Gistych aktiv pripadajici na jednotlivé
kvalifikované investory. V pripadé divodné nejistoty pfi ocenéni Cistych aktiv md obhospodarovatel fondu pravo pristoupit k pozastaveni
moZnosti upisovat a odkupovat investi¢ni akcie k Podfondu.



Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodované na aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované derivaty a cenné papiry
uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovéni k datu konce roku. Fond vyuziva pro finanéni aktiva
i finan¢ni zavazky posledni obchodovanou trzni cenu. Pokud dojde k vyznamnému pohybu realné hodnoty po ukonéeni obchodovani,
pouZiji se pro stanoveni redlné hodnoty ocefiovaci metody.

Aktivni trh je trh, na kterém se provadéji transakce tykajici se aktiv nebo zdvazk( s dostate¢nou cetnosti a objemem, aby pribézné
poskytovaly informace o cenach.

Financni aktiva a zdvazky v realné hodnoté, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, se uréuji pomoci ocenovacich metod. Fond
vyuziva rlizné metody a Cini predpoklady zaloZzené na trznich podminkach, které existuji ke konci kazdého roku. Ocenovaci metody
pouzivané pro nestandardizované finanéni nastroje zahrnuji pouZiti srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz
na jiné ndstroje, které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokd a jiné metody oceriovani bézné pouzivané
Ucastniky trhu, které maximalné vyuZzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.

U ndstrojl, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mdze Fond pouZit ocenéni provedend nezavislym certifikovanym znalcem, kterd jsou
obvykle zalozena na ocenovacich metodach a technikach, které jsou vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocenovaci
modely se pouzivaji prfedevsim k ocenéni nekdtovaného vlastniho kapitdlu, dluhovych cennych papirl, pohleddvek a jinych dluhovych
nastroju, které nebyly trhy v prlbéhu finanéniho roku aktivni. Nékteré vstupy do téchto modelll nemusi byt na trhu pozorovatelné,

a proto se odhaduji na zékladé predpokladu.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo pfibliznd hodnota, kterou nelze stanovit s urCitosti a pouzité ocenovaci metody nemusi plné
odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné upravuje tak, aby umozZrovalo zahrnuti
dal$ich faktord, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika protistrany.

Nabéhld hodnota penéz a penéznich ekvivalentl je povazovana za nejpresnéjsi odhad realné hodnoty.
Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:

- vstupy Urovné 1 jsou kdtované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoznd aktiva nebo zavazky, které ma Ucetni
jednotka k dispozici k datu ocenént;

- vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum nebo zdvazek
pozorovatelné bud' pfimo, nebo nepfimo; a

- vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je ur¢ena na zékladé vstupnich hodnot nejnizsi
urovné, které jsou vyznamné pro meéreni realné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro
stanoveni celkové redlné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouzivé pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy
na zakladé nepozorovatelnych vstup(, je toto ocenéni ocenénim uUrovné 3. Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro ocenéni redlné
hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny Usudek Fondu. Fond povazuje za pozorovatelné Udaje trzni data,
ktera jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovand nebo aktualizovang, spolehliva a ovéfitelng, oteviena a jsou poskytovana
nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na relevantnim trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realnych hodnot aktiva a zdvazky fondu (podle tfidy) ocenéné redlnou hodnotou
k 31. prosinci 2021.
VSechna zvefejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni redlnou hodnotou.



tis. EUR Urovei 3

Celkovy zlstatek

AKTIVA
Finanéni aktiva vykazovand v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty:

Dluhové cenné papiry 3301

Spadajici do eurozény 3301

Majetkové cenné papiry

Spadajici do eurozény 18513

Obnovitelné zdroje 18513

Poskytnuté uvéry

Spadajici do eurozony 53813
Obnovitelné zdroje 53813
Financni aktivita vykazovana realné hodnoté do zisku nebo ztraty celkem 75 627

Nasledujici tabulka analyzuje v rémci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu ocenéné readlnou hodnotou k 31. prosinci 2020.

tis. EUR Uroveii 3

Celkovy zlstatek

AKTIVA
Finanéni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty:

Dluhové cenné papiry 3077

Spadajici do eurozény 3077

Majetkové cenné papiry

Spadajici do eurozény 17 271

Obnovitelné zdroje 17 271

Poskytnuté uvéry Spadajici do eurozony

Spadajici do eurozony 47 573
Obnovitelné zdroje 47 573
Financni aktivita vykazovana realné hodnoté do zisku nebo ztraty celkem 67 921

Investice zafazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany zfidka nebo nejsou obchodovany

vlibec. Ndstroje Urovné 3 zahrnuji soukromy kapitdl a pohledavky z poskytnutych uvérl. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny

nejsou pro tyto cenné papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni redlné hodnoty ocerovaci metodu.

Ocenéni na Urovni 3 jsou prezkoumavana minimalné jednou roéné nezavislym znaleckym posudkem zpravidla k 31. prosinci kazdého

kalendarniho roku. Redlna hodnota uvérl poskytnutych Fondem je stanovena ve vysi jistiny, ledaze by si Investi¢ni spole¢nost byla

védoma zdvaznych divodl tykajicich se dlvéryhodnosti dluznika, coz by umoznilo Fondu jednat jinak. Metoda uréeni rediné hodnoty

ostatnich aktiv a zavazkl Fondu a zplsob stanoveni skute¢né hodnoty akcie Fondu jsou obsazeny v provadécich pravnich predpisech.

Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci analyzy diskontovanych penéznich tokd, kterd je zaloZena

na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokd a pouziva diskontni sazby, které odrdzeji souc¢asné trzni hodnoceni neurcitosti

ve vysi a nacasovani penéznich toka.



Ocenovaci technika, vstupy pouzité pfi méfeni redlné hodnoty investic Urovné 3 a souvisejici citlivost na rozumné mozné zmeény
v téchto vstupech jsou nasledujic:

Citlivost
Redlna Ocenovaci Pouzité Rozsah vstupli Pfimérena méreni
tis. EUR hodnota technika vstupy (vazeny prameér) zména realné hodnoty
31. prosince 2020
Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty
- Dluhové cenné 3077 Diskontované Vynosova 1,13 % +05% -18
papiry penézni toky krivka (1,13 %) +7
("DCF")  statnich dluhopisl
Urokovy 5,53-6,72 % +1% -34
spread (5,65 %) +25
- Majetkové cenné 14789 Diskontované Cena zelené 112-619 EUR/ +1% -1184
papiry — Zelené zdroje penézni toky energie MWh (238 EUR/ +1183
("DCF") MWh)
Produkce 882,6 — 8 200 5% -5904
energie MWh/MW (1 818 + 50957
MWh/MW)
Bezrizikova -0,04 - +05% -2477
sazba 2,23 % +2630
Rizikova 472 % +1% -4 559
prémie (4,72 %) +5092
- Majetkoveé cenné 2 482 Odhadované 4,45 EUR +10% -1297
papiry — nemovitosti najemné (ERV) /m2/month +1397
Bezrizikova 1,13 % +05% -699
Sazba +698
Rizikova prémie 537 % +1% -1297
+1497
- Poskytnuté uvéry 47 573 Diskontované Diskontni 561 -893% +05% - 256
penézni toky sazba (7,62 %) +218
("DCF")
Citlivost
Redlna Ocenovaci Pouzité Rozsah vstupl Pfimérena méreni
tis. EUR hodnota technika vstupy (vaZeny prameér) zména redlné hodnoty
31. prosince 2021
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty
- Dluhové cenné 3301 Diskontované Vynosova 1,51 % +05% -7
papiry penézni toky kFivka +13
("DCF")  stétnich dluhopisl
Urokovy 410 % +1% -35
spread + 38
Likvidita 71,19 % -2403
+1352
- Majetkové cenné 16 657 Diskontované Cena zelené 94-619 EUR/ +1% -1118
papiry — Zelené zdroje penézni toky energie MWh (237 EUR/ +1118
(‘DCF”) MWh)
Produkce 882,6 — 8 200 +5% -5589



energie MWh/MW (1 489 + 5591

MWh/MW)
Bezrizikova 0,39 =2,75% +05% -2011
sazba (1,55 %) +2131
Rizikova 4,41 % +1% - 3603
prémie +3985
- Majetkové cenné 1856 Odhadované 4,46 EUR +10% - 1420
papiry — nemovitosti najemné (ERV) /m2/month +71 560
Bezrizikova 1,51 % +05% -670
Sazba +720
Rizikova prémie 4,99 % +1% -1280
+1510
- Poskytnuté avery 53813 Diskontované Diskontni 575 -893% +1% - 691
penézni toky sazba (7,76 %) + 579

("DCF”)

Likvidita 0-100 % -6 604
(94,98 %) +3951

*V/ Urovni odhadovanych minimalnich a maximalnich uvazovanych hodnot likvidity dle scénard. Pro pohledavky neoceriované metodou scénarll se neuvazuje se

zmeénou jejich likvidity.

VysSe uvedené tabulky uvadéji citlivost finan¢nich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zmeéna jednoho nebo vice neoveéfitelnych

vstupl, odrdzejici mozné alternativni predpoklady, vyznamné zménila realnou hodnotu. Za timto Ucelem byla posouzena vyznamnost

z hlediska zisku nebo ztraty a Cistych aktiv.

Cena zelené energie uvedena ve vySe uvedenych tabulkdch jako jeden z nejvyznamnéjsich vstupl zavisi na zemi, typu zelené energie

a na datu, kdy byla elektrédrna uvedena do provozu. Je fixni, ale je pfedmétem kazdoro¢niho opétovného schvaleni viddou.

V priibéhu roku 2021 a 2020 nedo$lo ke zméné ocerovacich technik pro Uroven 3 méfeni realné hodnoty.

Citlivost méfeni realné hodnoty popsana ve vySe uvedené tabulce ukazuje smér, kterym by zvySeni nebo snizeni pfislusnych vstupnich

proménnych mélo dopad na vysledek ocenéni. U majetkovych cennych papir(l jsou ceny zelené energie fixovany po dobu rovnajici se

pouZitelné Zivotnosti fotovoltaickych paneld, a jsou pfedmétem pravidelného schvalovani pfislusnymi autoritami.

Sladéni pohybd na urovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid ndstroji je nasledujici:

Finanéni aktiva
vredlné hodnoté

Dluhové cenné Majetkové Poskytnuté vykazané

tis. EUR papiry cenné papiry pajcky do zisku nebo
ztraty celkem

Realna hodnota k 1. lednu 2020 10 571 12912 41 573 65 056
Zisk nebo ztrata vykazana ve vysledku hospodareni -1157 -3038 -5060 -9 255
Vydani nebo vznik 5544 7397 10079 23020
Casové rozlieni Urokd 661 - 3821 4482
Spldceni uroku -1361 - -1 640 -3 001
Vyporadani -11181 - -1200 -12 381
Realna hodnota k 31. prosinci 2020 3077 17 271 47 573 67 921
Zisk nebo ztrata vykdzana ve vysledku hospodafeni 95 1192 -11325 228
Vydani nebo vznik 50 4355 4 405
Casové rozliseni Urokd 319 . 4339 4658
Spldceni urokd _ -1129 -1129
Vyporadani - - 0
Realna hodnota k 31. prosinci 2021 3301 18513 53813 75 627




Fond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, uvérového a trzniho rizika a upravuje model oceriovani dle potreby.

Béhem let 2021 a 2020 nedoslo k zaddnym presuntim mezi Urovnémi.

Fond ma sidlo v Ceské republice. VSechny investice Fondu jsou v rémci Evropské unie. Vedeni povazuje z odvétvového hlediska celé
portfolio za jeden segment a monitoruje své investice jednotlivé i podle geografického rozdéleni. V soucasnosti jsou segmenty
zalozené na geografickém &lenéni t¥i: Ceska republika, Slovenska republika a Madarsko. Béhem sledovaného obdobi nedoglo k z&dnym
zménam v ¢lenéni segment(.

Informace o geografickych segmentech jsou nasleduijici:

Ceska Slovenska
tis. EUR republika republika Madarsko Celkem
Urokové vynosy 1591 1263 1880 4734
Vynosy z akcii a podilli 724 - - 724
Urokové néklady 21 -103 - -124
Ostatni zmény trzni hodnoty finan¢nich aktiv do zisku nebo 635 456 -121 970
ztraty
Vynosy/naklady dle segmenti celkem 2929 1616 1759 6 304
Celkova aktiva 28182 19 041 28 403 75627
Ceska Slovenska
tis. EUR republika republika Madarsko Celkem
Dluhové cenné papir 3301 . : 3301
Majetkove cenné papiry 11138 2789 4585 18513
Poskytnute dveéry 13743 16 252 23818 53813
Ceska Slovenska
tis. EUR republika republika Madarsko Celkem
Urokové vynosy 1545 1654 1267 4 466
Urokové néklady 2 -4 - -6
Ostatni zmény trzni hodnoty finanénich aktiv do zisku nebo -7 698 -1 841 323 -9216
ztraty
Vynosy dle segmentd celkem -6 155 -191 1590 -4 756
Celkova aktiva dle segment 25903 18 265 23753 67 921
Celkova aktiva dle segment obsahuiji:
Ceska Slovenska
tis. EUR republika republika Mad‘arsko Celkem
Dluhové cenné papiry 3077 - - 3077
Majetkové cenné papiry 10220 2316 4735 17 271

Poskytnuté Gvéry 12 606 15949 19018 47 573




Ve sledovaném obdobi neprobéhly zadné transakce mezi vykazovanymi segmenty.

Naklady Fondu, kterymi jsou pfedevsim obhospodarfovatelské a spravni poplatky, se nepovazuiji za segmentové naklady.

Odsouhlaseni celkovych vynost dle segmentd na provozni zisk:

tis. KE

2021 2020
Vynosy segmentd celkem 6 428 5475
Néklady segmentt celkem -143 -9223
Cisty kurzovy zisk penéz a penéznich ekvivalent 17 -
Naklady -1323 -1 269
Provozni zisk/ztrata 4979 -5017

Odsouhlaseni aktiv v segment( na celkova aktiva:

tis. KE 31. prosinec 2021 31. prosinec 2020
Aktiva vykazovanych segmentd 75627 67 921
Ostatni aktiva 17 2
Penize a penézni ekvivalenty 1547 995
Aktiva celkem 77 192 68918

Ostatni aktiva, penize a penézni ekvivalenty Fondu se nepovazuji za polozky segmentu, stejné jako vSechny zavazky Fondu.

Management ¢ini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se zfidkakdy rovnaji souvisejicim skuteCnym
vysledklim. Odhady a pfedpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, Ze zpUsobi vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zdvazkd,
jsou uvedeny nize.

(a) Financni aktiva v redlné hodnoté, kterd nejsou kdtovana na aktivnim trhu

Redlnd hodnota finan¢nich aktiv, kterd nejsou kétovana na aktivnim trhu, je stanovena nezdvislym certifikovanym znalcem. Ocenéni
provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci analyzy diskontovanych penéznich tokd, kterd je zaloZzena na spolehlivych
odhadech budoucich penéznich tokl a pouzivd diskontni sazby, které odraZeji soucasné trzni hodnoceni neurditosti ve vysi a
nacasovani penéznich tokd. Fond posuzuje kvalitu zdrojt pouzitych k ocenéni. Pouzité ocenovaci metody a techniky jsou obecné uznavany
jako standardy v daném odvétvi. Modely pouzité ke stanoveni redlné hodnoty jsou ovéfovany a pravidelné kontrolovany managementem
Investi¢ni spole¢nosti.

Modely vyuzivaji pozorovatelna data v pouZitelném rozsahu. | pres to nékteré oblasti, jako napfiklad Gvérové riziko (vlastni i protistrany),
volatilita a korelace vyZzaduji provedeni odhadl managementem. Zmény v predpokladech o téchto faktorech mohou ovlivnit
vykazovanou redlnou hodnotu finan¢nich nastrojd.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny Usudek Fondu. Fond povazuje za pozorovatelné Udaje trzni data,
ktera jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovand nebo aktualizovang, spolehliva a ovéfitelna, oteviena a jsou poskytovana
nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji a relevantnim trhu.

Detaily ke kalkulaci redlné hodnoty jsou v poznamce 3.3.

Funkéni ména
Predstavenstvo povazuje euro za ménu, ktera nejvérnéji vyjadfuje ekonomicky dopad uskutecnénych transakci, udalosti a podminek.
Euro je ména, ve které Fond oceruje svou vykonnost a vykazuje své vysledky a je to i ména, v niz pfijima Upisy od svych investord.

Toto rozhodnuti rovnéz zohledruje konkurenéni prostredi, ve kterém je Fond srovndvan s jinymi evropskymi investi¢nimi produkty.



31. prosinec 2021 31. prosinec 2020

tis. EUR Redlna % Cistych Redlna % Cistych
hodnota aktiv hodnota aktiv

Dluhové cenné papiry

Ceskd republika 3301 428% 3077 4,66 %
Slovenska republika - 0,00 % - 0,00 %
Madarsko - 0,00 % - 0,00 %
Dluhové cenné papiry celkem 3301 4,28 % 3077 4,66 %

Majetkové cenné papiry

Ceska republika 11137 14,43 % 10 220 15,49 %
Slovenska republika 2789 361 % 2 316 3,51 %
Madarsko 4586 594 % 4735 7,18 %
Majetkové cenné papiry celkem 18 512 23,98 % 17 271 26,18 %

Poskytnuté uvéry

Ceskd republika 13743 17.80 % 12 606 19,10 %
Slovenska republika 16 252 21,05 % 15949 2417 %
Madarsko 23818 30,86 % 19018 28,82 %
Poskytnuté uvéry celkem 53813 72,99 % 47 573 72,09 %
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazana do zisku 75 626 102,58 % 67 921 102,98 %

nebo ztraty celkem

Dluhové a majetkové cenné papiry jsou seskupeny podle primarniho trhu, na kterém emitent plsobi.

Penize a penézni ekvivalenty obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Fond drzi své penize ve dvou bankach, kterymi
jsou UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., kterd dosahuje ratingu BCA dle Moody's Baa2 k 31. prosinci 2021 (rating LTD
dle Moody's je A3), a Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., kterd dosahuje ratingu BCA dle Moody’s A3 k 31. prosinci 2021 (rating
LTD dle Moody’s je A1).

tis. EUR 31. prosinec 2021 31. prosinec 2020
Prijaté zalohové platby na investicni akcie - -896
Prijaté Gvéry -1 348 1477
Ostatni zavazky -2126 -428
Celkem -3474 -2 802

Investi¢ni akcie Podfondu jsou povazovény za odkupitelné podily s nomindini hodnotou 1 K& nebo 0,1 EUR. Zadné z nich nemaji

hlasovaci pravo. Investi¢ni akcie vydané jako dividendové maji ndrok na vyplatu dividendy ze zisku. V&echny podléhaji poplatkim za
spravu a veskeré vydané investi¢ni akcie jsou plné splaceny. Investi¢ni akcie Podfondu podléhaji minimalni vysi drzby a upsané ¢astky.

Vyse minimalni vstupni investice na investora ¢ini 125 tis. EUR (sto dvacet pét tisic eur) nebo 1 mil. K& (40 tis. EUR).

V pribéhu roku konciciho k 31. prosinci byl pocet vydanych, odkoupenych a nesplacenych investi¢nich akcii nésleduijici:



2021 2020
tis. EUR EUR CZK Celkem EUR CZK Celkem
k 1. lednu 282722608 577208342 859930950 288092413 451225944 739318357
Vydané investi¢ni akcie 3978925 80 724 409 84703 334 368018743 133489 063 501 507 806
Ristova tfida 3978925 80378957 84 357 882 365606092 123239105 488845197
Dividendova tfida - 345452 345452 2412 651 10249958 12 662 609
Vyplacené investi¢ni akcie 5584618 15567131 21151749 373388548 7506665 380895213
Ristova tfida 5584618 15567131 21151749 373388548 7506665 380895213
Dividendova tfida - - - - - -
k 31. prosinci 281116915 642365620 923482535 282722608 577208342 859930950
Ristova tfida 278704264 631770210 910474474 280309957 566958384 847 268 341
Dividendova tfida 2412 651 10595 410 13008 061 2412 651 10249 958 12 662 609
Hodnoty Gistych aktiv (NAV) pfipadajicich na investi¢ni akcii Podfondu k rozvahovému dni jsou nasledujici:
pro rlstové investiéni akcie denominované v EUR: 0,1449 EUR (2020: 0,1385 EUR)
pro dividendové investi¢ni akcie denominované v EUR: 0,1363 EUR (2020: 0,1302 EUR)
pro rlstové investi¢ni akcie denominované v CZK: 0,0514 (2020: 0,0466)
pro dividendové investi¢ni akcie denominované v CZK: 0,0484 (2020: 0,0438)
tis. EUR 2021 2020
Vynosy z finanénich aktiv v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty:
Poskytnuté uvéry 4414 3821
Dluhopisy 320 -
Celkem 4734 4 466
tis. EUR 2021 2020
Splatna dan (sazba 5 %) 137 216
OdloZend dan (sazba 5 %) - -170
Danovy néaklad celkem 137 46
Pohyb na uctu odlozené dané z prijmu je nasledujici:
tis. EUR 2021 2020
1. ledna - -170
Poskytnuté uvéry (Poznédmka 6) - -170
Zmeény realné hodnoty - 9
Majetkové cenné papiry (Poznamka 6)
Zmény realné hodnoty - 161

31. prosince

K 31. prosince 2021 Fond neeviduje odlozeny dafiovy zavazek.



Sazba dané z prijmd platnd pro vétsinu pfijma Fondu v letech 2021 a 2020 ¢ini 5 %. Odsouhlaseni o¢ekdvané a skute¢né dariové
povinnosti je uvedeno nize.

tis. EUR 2021 2020
Zisk po prevodu a pred zdanénim 1152 5821
Teoreticky danovy naklad za pouziti sazbou dané 5 % 291

Danovy efekt poloZzek nepodléhajicich zdanéni nebo dafiové neuznatelnych: - -

Vynosy nepodléhajici zdanéni -8277 -51
Danové neuznatelné naklady 10 581 -
Danovy naklad celkem 180 240

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykondvat vyznamny vliv na druhou
osobu pfi provadéni finan¢nich nebo provoznich rozhodnuti.

Fond je obhospodarovan Investicni spolecnosti. Podle podminek smlouvy o obhospodafovani ze dne 31. fijna 2014 jmenoval Fond
Investicni spolecnost obhospodarovatelem Fondu. Investicni spolecnost obdrzi odménu na zakladé Cisté hodnoty aktiv ke konci
mésice s pouzitim rocni sazby 1,6 % (v roce 2020 1,6 %). Celkové poplatky za obhospodarovani za rok 2021 dosahly vyse 1 147 tis. EUR
(2020: 1 103 tis. EUR), pricemz 1 383 tis. EUR (2020: 295 tis. EUR) je vykdzano v neuhrazenych poplatcich spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni
spolecnost, a.s. ke konci roku.

Poskytnuté podfizené uvéry ovlddanym spolec¢nostem a uUrokovy vynos plynouci z téchto pujéek jsou povazovany za transakce mezi
spiiznénymi stranami. Castka za poskytnuté podFizené Uvéry véetné nabéhlého uroku ovlddanym spolednostem k 31. prosinci 2021
dosahovala 40 067 tis. EUR (k 31. prosinci 2020 38 517 tis. EUR).

Vykdzany urokovy vynos plynouci z téchto pljcek v roce 2021 ¢inil 3 143 tis EUR (2020: 2 761 tis. EUR).

V roce 2021 podfond navysil obchodni podily ve spole¢nostech Csete Solar, Darvas Solar, Nyires Solar a Bardié Solar, celkem o ¢astku
46 tis. EUR.

Prijaté Uvéry od ovlddanych osob a souvisejici Urokovy naklad z téchto Uvérl jsou povaZovany za transakce mezi spfiznénymi osobami.
Céstka za pfijaté podfizené Uvéry véetné nabéhlého droku od ovlddanych spolenosti k 31. prosinci 2021 dosahovala 1 348 tis. EUR
(k 31. prosinci 2020 1 477 tis. EUR).

S ohledem na extrémni administrativni prdtahy insolvenéniho fizeni spole¢nosti Arca Capital Slovakia, a.s. (déle jen ,ACS") stéle nelze
objektivné eliminovat veskera rizika majici vliv na &ast portfolia Podfondu. Clen spravni rady tedy za Ugelem vyFedeni situace detailn&
analyzoval moZnosti vyclenéni ¢asti méné likvidnich aktiv a nasledné znovuotevieni fondu a rozhodl se pro realizaci restrukturalizace fondu
s pracovnim nazvem ,side-pocket”, které se jevi jako nejvhodnéjsi feSeni zajistujici stabilizaci fondu, obnovenf jeho standardniho fungovani a
vyuZiti jeho velice atraktivniho ,zeleného” potencidlu (déle jen ,side-pocket”). Ze soucasného NOVA Green Energy — Podfond 1 bude
vycClenéna ,zdrava" (situaci ACS nepostizend) ¢ast aktiv Podfondu 1, a to do nové vzniklého NOVA Green Energy — Podfond 2 (podfond
stavajiciho investiéniho fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s.), pfitemz kupni cena za prevedena aktiva, pfi zachovani principu fair value,
bude Podfondu 1 uhrazena tak, Ze Podfond 2 vydd skrze primarni Upis nové investi¢ni akcie, které budou pfipsany na ucet Podfondu 1.
Podfond 1 se tedy stane akciondfem Podfondu 2 pfi zachovani totozné strategie (detailné viz prezentace ,Side Pocket"). Podfond 1 vstoupi
do likvidace a nasledné bude dochazet k pribézné tzv. ,in kind" (tedy vyplata zéloh v nepenézité formé) vyplaté zéloh na likvidaénim
zlstatku Podfondu 1 ve prospéch drzitell investi¢nich akcii Podfondu 1, a to v objemu ,zdravych” ocenitelnych aktiv. Akcionafi Podfondu 1
obdrzi namisto penézniho plnéni investi¢ni akcie Podfondu 2 v alikvotni hodnoté ku akciim Podfondu 2 drzenych Podfondem 1 a stanou se
akciondri Podfondu 2. V dusledku tohoto opatfeni budou moci akcionafi Podfondu 1 naddle pokracovat v realizaci své investi¢ni strategie v



rdmci Podfondu 2, protoZe ten bude moci pfijimat nové investice a pokracovat v budovani portfolia. Vyména akcii Podfondu 1 za akcie
Podfondu 2 zajisti, Ze v pfipadé predpoklddaného pfilivu novych investoré do Podfondu 2, nebudou stdvajici investori Podfondu 1 tzv.
naredéni. V neposledni fadé vyména akcii Podfondu 1 za akcie Podfondu 2 sou¢asnym investortim Podfondu 1 (v pfipadé, Ze bude ucinéno
toto rozhodnuti), zajisti nasledné moznost zlikvidnit akcie Podfondu 2, a tedy z jejich soucasné pozice v Podfondu 1 z velké ¢asti exitovat
(pfi respektovani ro¢ni lock-up” periody), aniz by vSak bylo nutno ¢ekat do vyfeseni vSech rizik ACS viz bod 3 a nasledného ,znovuotevreni”

fondu

Koncem Unora 2022 dos$lo k eskalaci problematickych vztaht mezi Ruskem a Ukrajinou ve vojensky konflikt, ktery negativné ovliviiuje
celosvétovou politickou scénu a znamena pro globalni ekonomiku vyraznou miru nejistoty. Na Podfond tato skutec¢nost, vzhledem na
charakter jeho aktiv, nema aktualné zadny pfimy dopad a je Podfondem povazovédna za neupravujici naslednou udalost.

Ugetni zavérka byla schvalena 29. dubna 2022 a timto dnem i uréena k vydani.

Ugetni zavérka Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
sestavena dne: statutarniho organu: za Ucetnictvi za Ucetni zavérku

29. dubna 2022 Jméno a podpis: Jméno a podpis:

Rudolf Viestal Karel Krhovsky Sérka Burgetova
Vykonny feditel Head of Finance

Povéreny zmocnénec
tel.: 222 500 758 tel.: 222 500 757
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Mezi ovlddajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovliddanymi stejnou ovladajici osobou ve smyslu
ust. § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., zékona obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), v platném znéni.

Tato zprdva je zpracovana za Ucetni obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021 (déle jen ,sledované ucetni obdobi‘ nebo ,sledované
obdobi").

NOVA Green Energy, SICAV, a.s. se sidlem V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 08789622, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 24997 (déle také jen ,Spole¢nost”).

Statutarnim organem spolecnosti na konci sledovaného ucetniho obdobi byl statutarni reditel:
REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, 110 00, IC: 24244601, zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vlozka 18362

Za Spoletnost jedna samostatné jediny ¢len spravni rady. Za jediného ¢lena spravni rady a tim i za SpoleCnosti jedna ve vsech zalezitostech
samostatné povéreny zmocnénec:

Rudolf Viestal, dat. nar. 22. Unora 1977, Prokopova 2849/2a, Praha 3, Zizkov, 130 00

V dlsledku pfizplsobeni stanov Spole¢nosti nové pravni Upravé obsazené v zdkoné o obchodnich korporacich a zékoné ¢. 240/2013
Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktera nabyla Ucinnost dne 1. 1. 2021, zanikla dne 31. 12. 2020 funkce
statutarniho feditele, jehoz jako statutarni organ nahradila s Ucinnosti od 1. 1. 2021 spravni rada.

Ke konci sledovaného ucetniho obdobi byl akcionarfem vlastnicim 100 % zakladatelskych akcif:
REDSIDE investicni spolecnost, a.s. - akcionar vlastnici 10 ks zakladatelskych akcii, kusovych akcii na jméno v listinné podobé.

REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, V Celnici 1031/4, 110 00, IC: 24244601, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vioZzka 18362 (déle také jen ,Ovladajici osoba").
REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. byla ve sledovaném obdobi akcionafem vlastnicim 100 % zakladatelskych akcii Spole¢nosti.

RVR Czech, s.r.o., se sidlem Praha 1, V Celnici 1031/4, 110 00, IC: 24300136, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze v oddile C, vlozka 194393.

RVR Czech, s.r.o. byla ve sledovaném obdobi vétSinovym akcionafem spolecnosti REDSIDE investicni spoleCnost, a.s. s podilem
90,48 % a mohla prostrednictvim REDSIDE investicni spolecnost, a.s. vykonavat nepfimy vliv na Spole¢nost.

Rudolf VFestal, dat. nar. 22. 2. 1977, bytem Praha 3, Zizkov, Prokopova 2849/2a, 130 00
Rudolf Vfestal byl ve sledovaném Ucetnim obdobi jedinym spole¢nikem RVR Czech, s.r.o. a mohl prostrednictvim RVR Czech, s.r.o.

a REDSIDE investicni spolecnost, a.s. vykondvat nepfimy vliv na Spole¢nost.

(REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s., RVR Czech, s.r.o. a Rudolf Viestal dale také jako ,Ovladajici osoby")



Seznam vSech spoleCnosti, které byly ve sledovaném obdobi ovladané, az jiz pfimo &i nepfimo Ovladajicimi osobami:

i. Seznam vsech spolecnosti ve skupiné REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. ve sledovaném obdobi:

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. vlastnila ve sledovaném obdobi podily a byla obhospodafovatelem a administratorem
nésledujicich investi¢nich fondl a jejich podfondd:

Spoleénost IC/NID Sidlo Podil %
NOVA Real Estate, investi¢ni fond 04331869 V Celnici 1031/4, Nové 100 % zakladatelskych akcif
s proménnym zakladnim Mésto, 110 00 Praha 1

kapitalem, a.s.

NOVA Real Estate — podfond 1 71508651/8085331795 V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha T,
Ceskd republika

NOVA Green Energy, SICAV, a.s.' 08789622 V Celnici 1031/4, Nové 100 % zakladatelskych akcif
Mésto, 110 00 Praha 1

NOVA Green Energy — podfond 1 75161664 V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika

NOVA Money Market, investicni 04699017 V Celnici 1031/4, Nové 100 % zakladatelskych akcif
fond s proménnym zdakladnim Mésto, 110 00 Praha 1
kapitalem, a.s.
NOVA Money Market — podfond 75159911 V Celnici 1031/4, Nové
3 Mésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika
NOVA Money Market — podfond 75159929 V Celnici 1031/4, Nové
4 Mésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. 24199591 V Celnici 1031/4, Nové 100 % zakladatelskych akcif
Mésto, 110 00 Praha 1
ARCA OPPORTUNITY - podfond 75160404 V Celnici 1031/4, Nové
1 Mésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika
ARCA OPPORTUNITY CEE 75160536 V Celnici 1031/4, Nové
EQUITY - podfond 22 Mésto, 110 00 Praha 1,

Ceska republika

(NOVA Green Energy — podfond 1 déle jen ,Podfond")

1 Spole¢nost vznikla v disledku premény zanikajiciho fondu - otevieného podilového fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy
fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., na nové vznikajici fond obchodni spole¢nost NOVA Green Energy, SICAV, a.s. dle projektu
pfemény ze dne 12. 12. 2019 vypracovaného administratorem a obhospodafovatelem podilového fondu, spolec¢nosti REDSIDE
investi¢ni spolecnost, a.s. ve smyslu § 414 a nasl. zakona ¢. 240/ 2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ze
znéni pozdéjsich predpisd.

2 REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. byla ve sledovaném obdobi obhospodafovatelem a administratorem investiéniho fondu ARCA
OPPORTUNITY CEE EQUITY - podfond 2, ktery byl ve sledovaném obdobi zruSen bez likvidace.




NOVA Real Estate, investicni fond s proménnym zéakladnim kapitalem, a.s. vlastnila ve sledovaném obdobi podily na i¢et Podfondu v
nasledujicich spole¢nostech:

Spole¢nost IC Sidlo Podil (%)

CXD Czech, s.r.o. 06024271 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

NRE Hradec s.r.o. 03818900 V Celnici 1031/4,VNové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

NRE Jablonec s.r.o. 03862984 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

NRE Kutil s.r.o. 04607155 V Celnici 1031/4,VNové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

NRE Panorama s.r.o. 05469091 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

NRE Penny 1 s.r.o. 05628024 V Celnici 1031/4, Nove Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

NRE North Point 17 s.r.o. 04485874 V Celnici 1031/4,vNove' Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

NRE OCCB s.r.0. 04607112 V Celnici 1031/4,vNové Meésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

NRE OFM s.r.o0. 07549849 V Celnici 1031/4, Nove Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

NRE Smichov Gate s.r.o. 05469228 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

NRE South Point 16 s.r.o. 04486048 V Celnici 1031/4,VNové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

NRE Vysehrad Victoria s.r.o. 04485980 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

NRE Znojmo s.r.o. 03815579 V Celnici 1031/4, Noveé Mésto, 100 %
110 00 Praha 1, Ceska republika

ZNO Slovakia s.r.o. 51842173 Laurinska 18 100 %
Bratislava — mestska cast Staré Mesto
81101

NRE OCCB s.r.0. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v nasledujicich spolecnostech:

RUQ Czech, s.r.o. 04378024 V Celnici 1031/4, Nové 100 %
Mésto, 110 00 Praha 1



NOVA Green Energy, SICAV, a.s. vlastnila ve sledovaném obdobi podily na Uc¢et NOVA Green Energy — podfond 1 v ndsledujicich
spole¢nostech:

Spole&nost IC Sidlo Podil (%)
BIOPLYN HOROVCE 3, s.1. 0. 47168099 106 Horovce 020 62 100 %
BioElectricity, s. r. 0. 47379499 Horovce 106 Horovce 020 62 80 %
BGZ Slovakia s.r.o. 52728 382 Laurinska 18 100 %

Bratislava — mestska Cast Staré
Mesto 811 01

BTH Slovakia s.r.o. 52957 781 Laurinska 18 100 %
Bratislava — mestska Cast Staré
Mesto 811 01

BZQ Slovakia s.r.o. 53093 259 Laurinska 18 100 %
Bratislava — mestska Cast Staré
Mesto 811 01

CES-SOLAR 33, s.1.0. 46094504 Kukucéinova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

CES-SOLAR 42, s-r.0. 46094644 Kukuc¢inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

ENERGOTREND alfa s.r.o. 28566408 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %

110 00 Praha 1,Ceské republika

ENWO s.r.o. 44022751 Hlavna 561 Kolinany 951 78 99 %

EPSOLAR s.T. 0. 44933428 Kuku&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

FTVE Green Energy 1,s.1. 0. 46025804 Kukuc&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

FTVE Green Energy 2, s.r.0. 46025553 Kukuc&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

FVE Orlice s.r.o. 117 47 218 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %

110 00 Praha 1

HK-Promotion, s. r. 0. 44707541 Kuku&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

CHILOE a:s. 28308883 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1,Ceské republika

INMADE, s.r.o 36689246 Kukuc&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

Jakub Solars.r. 0. 46112871 Kuku&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

PV-Projekt, s.r. 0. 45281106 Kuku&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

SOLARIS one s.r.o. 43871917 Kuku&inova 86/9 Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01

TECOMA TRAVEL AGENCY, s r.0. 36577537 Kukuginova 86/9 Kosice — 100 %
mestska cast Juh 040 01

TFI Slovakia s.r.o. 50412477 Laurinska 18 Bratislava — 99 %
mestska cast Staré Mesto 811
01

ZXJ Czech, sr.0. 05866111 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %

110 00 Praha 1,Ceské republika



Spoleénost Ic Sidlo Podil (%)
DMJ Management Solutions Korlatolt 11-09-026180 2921 Komarom, Puskaporosi 100 %
Felel§sséqli Tarsasag at10.
Csete Solar Napenergia Hasznosité Korlatolt  11-09-027388 2921 Komarom, Puskaporosi 100 %
Felel6sségli Tarsasag at10.
Darvas Solar Napenergia Hasznosit6 Korlatolt 11-09-027359 2921 Komarom, Puskaporosi 100 %
Felel6sségi Tarsasag at 10.
Nyires Solar Napenergia Hasznosité Korlatolt  11-09-027371 2921 Komarom, Puskaporosi 100 %
Felel6sségi Tarsasag at10.
Bérdi6 Solar Napenergia Hasznosité Korlatolt  11-09-027380 2921 Komarom, Puskaporosi 100 %
Felel6sségli Tarsasag at10.
ENWO s.r.o. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v ndsledujicich spole¢nostech:
Spolegnost IC Sidlo Podil (%)
TOP PELET, s.r.o. 36739341 Druzstevna 501 Krn¢a 956 19 100 %
TFI Slovakia s.r.o. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v ndsledujicich spole¢nostech:
Spolegnost IC Sidlo Podil (%)
BIOPLYN HOROVCE 2 s.T. 0. 45556521 106 Horovce 020 62 80 %
BIOPLYN HOROQVCE 2 s.r. 0. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v nasledujicich spolecnostech:
Spoletnost [9 Sidlo Podil (%)
BioElectricity, s. r. 0. 47379499 Horovce 106 Horovce 020 62 20 %
FTVE Green Energy 1, s.r. 0. vlastnila ve sledovaném obdobi podily v nasledujicich spolecnostech:
Spoleénost IC Sidlo Podil (%)
FTVE Green Energy 3, s.r.o. 47236671 Kukucinova 86/9, Kosice — 100 %
mestska ¢ast Juh 040 01
ii. Seznam osob ovladanych RVR Czech, s.r.o. ve sledovaném obdobi:
Spolesnost IC Sidlo Podil (%)
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. 24244601 Praha 1 - Nové Mésto, 90,48 %
V Celnici 1031/4, PSC 11000
REDSIDE Investments a.s. 07187939 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1
SWISS FUNDS, a.s.’ 05421721 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1
ZNO Energy, a.s. 54017840 Laurinska 18, Bratislava — 60 %

mestska cast Staré Mésto
81101

Déle RVR Czech, s.r.o. ve sledovaném obdobf vlastnila 45% podil ve spolednosti RSFA, a.s., IC 08579440, se sidlem V Celnici 1031/4, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, ve které nebyla klasifikovéna jako ovladajici osoba v disledku vnitfniho usporadani vztahd akcionar( ve spole¢nosti.

RVR Czech s.r.0. ve sledovaném obdobi vlastnila 700% podil ve spolegnosti SWISS FUNDS, a.s., IC 05421721, se sidlem V Celnici 1031/4, Nové

Mésto, 110 00 Praha 1, ktery ve

sledovaném  obdobi

prodala na zakladé

smlouvy  ze

dne

7.12.2021.



iii. Seznam osob ovladanych Rudolfem Viestalem ve sledovaném obdobi:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)

BAZ Czech, a.s. 28204298 Praha 1, V Celnici 1031/4, 50 %
PSC 11000

RVR Czech, s.r.0. 24300136 Praha 1, V Celnici 1031/4, 100 %
PSC 11000

TC VENTURES, s.r.o. 25777581 Praha 3, Krdsova ¢.p. 1027, 50 %
PSC 13000

White Express s.r.o. 04378059 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %

110 00 Praha 1

iv. Seznam spolecnosti ve skupiné BAZ Czech, a.s. ve sledovaném obdobi:

Spolecnost IC Sidlo Podil (%)

Osoby ovladané spole¢nosti BAZ Czech, a.s. ve sledovaném obdobi:

ASB Czech Republic, s.r.o. 27215849 Praha 1, V Celnici 1031/4, 100 %
PSC 11000

ASB Czech SC, s.r.o. 24201235 Praha 1, V Celnici 1031/4, 100 %
PSC 11000

ASB Hungary Kft, 01-09-326637, dari Cislo  Andrassy Gt 100. 3. em. 100 %

26369420-2-42 1062 Budapest, Madarsko

ASB Poland Sp. z 0.0. 0000296560 ul. Zlota 59, Varsava, Polské republi 100 %

ASB Poland SC Sp. z o.0. 0000300061 ul. Zlota 59, Var3ava, Polskd republi 99 %

ASB Slovakia, s.r.o. 36 665061 Laurinska 18 Bratislava 811 01 90 %

MXD Czech, s.r.o 03520005 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

Pafikova Property, s.r.o. 05481953 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 100 %
110 00 Praha 1

UnitedData a.s. 04201094 V Celnici 1031/4, Nové Mésto, 44 %

11000 Praha 1

Osoby ovladané spole¢nosti ASB Slovakia, s.r.o. ve sledovaném obdobi:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)

ASB Slovakia Tax, s..0. 50283596 Laurinska 18, Bratislava — 75 %
mestska ¢ast Staré

Mésto 811 01

Osoby ovladané spole¢nosti ASB Poland SC Sp. z o.0. ve sledovaném obdobi:

Spoleénost I¢ Sidlo Podil (%)

ASB HR Services Sp. z 0.0. w likwidac;ji" 0000414060 Ztota 59, 00-120 VarSava, 100 %
Polska republika

TSpoleénost ASB HR Services Sp. z 0.0. w likwidacii byla ve sledovaném obdobi zlikvidovana.



Osoby ovladané spole¢nosti ASB Poland Sp. z o0.0. ve sledovaném obdobi:

Spoleénost IC Sidlo Podil (%)

ASB Tax Sp. z 0.0. 0000423733 Ztota 59, 00-120 Varsava, 74 %
Polska republika

Hunter ASB Sp. z 0.0. w likwidacji 0000378002  Ztota 59, 00-120 Vargava, 50 %
Polska republika

ASB Fiscal Representation Sp. z 0.0. 0000319538  Ziota 59, 00-120 Varsava, 100 %
Polska republika

Do vy¢tu nebyly zahrnuty spolecnosti oviadané spolec¢nostmi ASB Czech SC, s.r.o., ASB Poland Sp. z 0.0., ASB Hungary Kft a ASB Slovakia, s.r.o.,
které byly zaloZeny za ucelem jejich dal$iho prodeje (tzv. ready-made spole¢nosti).

a) kapitalové propojeni

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. byla ve sledovaném obdobi vlastnikem 100 % zakladatelskych akcii Spole¢nosti, RVR Czech,
s.r.o. byla vlastnikem 90,48 % akcii REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. a Rudolf Vestal byl viastnikem 100 % obchodniho podilu ve spole¢nosti
RVR Czech, s.r.o.

b) personalni propojeni

Spole¢nost a Ovladajici osoby byly propojeny i personalng, pficemz REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. byla statutarnim organem,
obhospodarovatelem a administratorem Spole¢nosti. Rudolf Viestdl byl povéfenym zmocnéncem jediného Clena spravni rady REDSIDE
investi¢ni spole¢nost, a.s. ve Spole¢nosti, pfedsedou predstavenstva REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. a jednatelem a jedinym spole¢nikem
RVR Czech, s.r.0.

Spole¢nost byla ve sledovaném obdobi objektem pfimého ovladani REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., pficemz Spole¢nost vykonava
¢innost fondu kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investiénich fondech, v platném znéni. REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. ddle vykondvala funkci administratora a obhospodarovatele

Spolecnosti.

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. byla ve sledovaném obdobi vlastnikem 100 % zakladatelskych akcii Spole¢nosti. RVR Czech,
s.r.o. byla ve sledovaném obdobi vétSinovym akcionafem REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a mohla tak prostfednictvim REDSIDE
investi¢ni spolecnost, a.s. vykondvat neprimy vliv na Spole¢nost. Rudolf Vrestal byl ve sledovaném obdobi jedinym spole¢nikem RVR
Czech, s.r.o. a mohl tak prostfednictvim RVR Czech, s.r.o. a REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. vykonavat nepfimy vliv na Spole¢nost.

Mimo vyse uvedeny vykon hlasovacich prav ve Spole¢nosti, REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. pUsobila ve sledovaném obdobi ve funkci
jediného ¢lena spravni rady Spole¢nosti, pficemz Rudolf Viestal plsobil jako povéreny zmocnénec jediného ¢lena spravni rady Spolecnosti.

Ve sledovaném ucetnim obdobi byly uzavfeny &i byly platné nasledujici smlouvy uzaviené v minulosti mezi Spole¢nosti a Ovladajicimi
osobami ¢i Propojenymi osobami:

1. Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti a REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

- Smlouva o vykonu funkce statutdrniho feditele Spole¢nosti ze dne 1. 1. 2020

- Smlouva o vykonu funkce ¢lena spravni rady Spole¢nosti ze dne 31. 12. 2020
2. Smlouvy uzaviené mezi REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. a ASB Czech Republic, s.r.o. tykajici se administrace Spolecnostia
Podfondu:

- Smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé ¢&innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢ni ho fondu mezi REDSIDE

investi¢ni spole¢nost, a.s. jako administratorem a spole¢nosti ASB Czech Republic, s.r.o. jako poskytovatelem ze dne 1. 1. 2015

3. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na ucet Podfondu a NOVA Money Market, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

- Smlouva o zdpUjéce ze dne 15. 6. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatk
4. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na Uc¢et Podfondu a BIOPLYN HOROVCE 3, s. r. 0.

- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 10. 2017



- Zmluva o poskytnuti finanénych vypomoci ze dne 25. 11. 2019, ve znéni pozdéjsich dodatkd
5. Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti jednajici na Gc¢et Podfondu a BioElectricity, s. r. o.
Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 10. 2017

Smlouva o zapujcce ze dne 30. 10. 2020
6. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a CES-SOLAR 33, s. r. 0.

- - Smlouva o postoupeni pohledavek ze dne 31. 7. 2014
- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 12. 2020
7. Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti jednajici na ucet Podfondu a CES-SOLAR 42, s.r.o.
- Smlouva o postoupeni pohledavek ze dne 31. 7. 2014
- Smlouva o zdpUjcce ze dne 16. 12. 2020
8. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a ENERGOTREND alfa s.r.o.
- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 12. 2020
9. Smlouvy uzavfené mezi Spolecnosti jednajici na Ucet Podfondu a ENWO s.r.o.
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 3. 7. 2018, ve znéni pozdéjsich dodatkd
- Zmluva o finan&nej vypomoci ze dne 19. 12. 2016
10. Smlouvy uzavfené mezi Spolecnosti jednajici na Uc¢et Podfondu a EPSOLAR s. 1. o.
- Dohoda o0 zmené zavazku ze dne 28. 4. 2015
11. Smlouvy uzavfené mezi Spolecnosti jednajici na ucet Podfondu a HK-Promotion, s. r. o.
- Dohoda o zmené zavazku ze dne 20. 3. 2015
- Smlouva o ptjcce ze dne 15. 4. 2021
12. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na ucet Podfondu a CHILOE a.s.
- Smlouva o zdpUjcce ze dne 21. 12. 2015, ve znéni pozdéjsich dodatku
13. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na ucet Podfondu a INMADE, s.r.o
- Smlouva o ptjéce ze dne 15. 4. 2021
- Dohoda o zmené zavazku ze dne 20. 3. 2015
14. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a PV-Projekt, s. r. o.
- Zmluva o postupeni pohladavok ze dne 31. 7. 2014
- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 12. 2020
15. Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti jednajici na Ucet Podfondu a SOLARIS one s.r.o.
- Zmluva o postupeni pohladavok ze dne 11. 3. 2015
- Smlouva o ptjcce ze dne 15. 4. 2021
16. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na uUcet Podfondu a TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o.
- Zmluva o postupeni pohladavok ze dne 11. 3. 2015
17. Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti jednajici na Ucet Podfondu a TFI Slovakia s.r.o.
- Smlouva o zapUjcce ze dne 16. 10. 2017
18. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a ZXJ Czech, s.r.o.
- Smlouva o zapUjcce ze dne 7. 10. 2020, ve znéni pozdejsich dodatk
- Dohoda o splatnosti a vysi trokd ze dne 30. 10. 2020
- Dohoda o vysi Urok( ze dne 1. 4. 2021
- Dohoda o vysi Urokt a o vzdani se prava na Uroky ze dne 17. 5. 2021
19. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a DMJ Management Solutions Korlédtolt Felelésségl Tarsasag
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 2. 5. 2018, ve znéni pozdéjsich dodatkl
20.  Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a Csete Solar Napenergia Hasznosité Korldtolt Felel6sségi
Tarsasag
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 2. 10. 2019
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 3. 12. 2019
- Smlouva o zapUjcce ze dne 7. 10. 2020
- Smlouva o zdpUjcce ze dne 26. 10. 2020
- Smlouva o zaptjcce ze dne 30. 10. 2020
- Dohoda o prevzeti zavazku ze dne 30. 10. 2020
- Dohoda o zapoctu ze dne 30. 10. 2020
- Smlouva o zapUjcce ze dne 30. 11. 2020
- Smlouva o pUjcce (ZdpUjcka) ze dne 21. 5. 2021
21.

—

Smilouvy uzaviené mezi Spolecnosti jednajici na Ucet Podfondu a Darvas Solar Napenergia Hasznositdé Korldtolt Felel¢sségu
Tarsasag
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 2. 10. 2019

Zmluva o finanénej vypomoci ze dne 3. 12. 2019

Smlouva o zapUjcce ze dne 7. 10. 2020

Smlouva o zapujcce ze dne 26. 10. 2020
Smlouva o zapujcce ze dne 30. 10. 2020



- Dohoda o prevzeti zavazku ze dne 30. 10. 2020
- Dohoda o zapoctu ze dne 30. 10. 2020

- Smlouva o zapUjcce ze dne 30. 11. 2020
- Smlouva o pujcce (Zaptijcka) ze dne 21. 5. 2021
22. Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti jednajici na Ucet Podfondu a Nyires Solar Napenergia Hasznosité Korldtolt Felel6sségu
Tdarsasag
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 2. 10. 2019
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 3. 12. 2019
- Smlouva o zédpUj¢ce ze dne 7. 10. 2020
- Smlouva o zdpujcce ze dne 26. 10. 2020
- Smlouva o zapujcce ze dne 30. 10. 2020
- Dohoda o prevzeti zavazku ze dne 30. 10. 2020
- Dohoda o zapoctu ze dne 30. 10. 2020
- Smlouva o zapUijéce ze dne 30. 11. 2020
- Smlouva o pujcce (Zaptijcka) ze dne 21. 5. 2021
23. Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti jednajici na Ucet Podfondu a Bardid Solar Napenergia Hasznositd Korlatolt Felel6sségu
Tdarsasag
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 2. 10. 2019
- Zmluva o finan¢nej vypomoci ze dne 3. 12. 2019
- Smlouva o zdpUj¢ce ze dne 7. 10. 2020
- Smlouva o zapUjcce ze dne 26. 10. 2020
- Smlouva o zaptjéce ze dne 30. 10. 2020
- Dohoda o prevzeti zavazku ze dne 30. 10. 2020
- Dohoda o zapo¢tu ze dne 30. 10. 2020
- Smlouva o zapUijcce ze dne 30. 11. 2020
- Smlouva o pujc¢ce (ZapUijcka) ze dne 21. 5. 2021

Ve sledovaném obdobi nebyla uskutecnéna na popud nebo v zajmu Ovlddajicich osob nebo Propojenych osob jakakoliv jednani
tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Spole¢nosti zjisténé podle posledni Ucetni zavérky.

1. Spole¢nosti nebyla ve sledovaném obdobi Ovlddajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami zplsobena Zadna hmotnd ani finanéni
Ujma v disledku smluvnich vztaht s Ovladajicimi osobami ¢i Propojenymi osobami nebo jakychkoliv jinych pravnich jednani nebo
jinych opatfeni ucinénych ¢&i pfijatych v zajmu nebo na popud Ovladajicich osob ¢i Propojenych osob.

2. Vyhodou zaclenéni SpoleCnosti do vySe popsaného podnikatelského seskupeni je prinos ze synergii aktivit seskupeni a vyuziti aktivit

Po celkovém zhodnoceni vlivu zafazeni Spole¢nosti do podnikatelského seskupeni prevazuji pfinosy. VySe zminéna potencialni rizika
a nevyhody jsou oSetfena na Urovni fidicich prvk{ jednotlivych entit skupiny.

3. Clen spravni rady Spole&nosti prohladuje, Ze (i) vypracoval tuto zprdvu o vztazich na zékladé vdech jemu dostupnych informaci
o vztazich mezi Ovladajici osobou a Spole¢nosti a mezi Spolecnosti a Propojenymi osobami dle § 82 zadkona o obchodnich korporacich,
(i) tato zprava je podle jemu dostupnych informaci pravdiva a (iii) nezamiCel Zadné podstatné skutecnosti, které jsou mu zndmy,

a které podle zédkona maji byt obsahem této zpravy.

V Praze dne 31. 3. 2022

Rudolf Vrestal,
povéfeny zmocnénec Clena spravni rady,
spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.
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