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Udaje o podilovém fondu:

a) Nazev: NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
b) Zkraceny ndzev: NOVA Green Energy OPF (ddle ,,Fond®)

c) NID: 8080238305

Povoleni k vytvotreni podilového fondu bylo udéleno rozhodnutim CNB ze dne 29. 1. 2013 ¢&islo jednaci
2013/1333/570 ke Sp/2012/816/571

Fond je zapsdn do seznamu podilovych fondt vedeném CNB dle § 597 pism. b) Zakona 240/2013 Sh. (ddle

,yZakon®)

Fond je zaloZen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investord ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zakona, ktery shromazduje
penézni prostiedky od kvalifikovanych investort, vydava podilové listy a provadi spole¢né investovani
shromdzdénych penéznich prostredki nebo penézi ocenitelnych véci na zédkladé urcené investi¢ni strategie

ve prospéch téchto kvalifikovanych investorti a ddle spravuje tento majetek.

REDSIDE investi¢ni spoletnost, a.s. (ddle ,Investi¢ni spole¢nost”) v daném tdcetnim obdobi vykondvala
¢innost administrdtora a obhospodatovatele Fondu. V rdmci své administrativni ¢innosti zajiStovala vykon
vSech ¢innosti, které jsou soucdsti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni ti¢etnictvi, zajiStovani
pravnich sluzeb, compliance, interniho auditu, oceniovani majetku, vypoctu aktudlnich hodnot podilovych
listdt Fondu, pfipravy dokumentt Fondu a komunikace s podilniky a dal§imi oprdvnénymi osobami vcetné
Ceské narodni banky. V rdmci obhospodatovdni se podilela na investovdni na ti¢et Fondu, fizeni likvidity,
spravé akvizic a fizeni vSech druhti rizik spojenych se spravou otevieného fondu kvalifikovanych

investord.

Fond je obhospodarovan a administrovdn Investi¢ni spole¢nosti. V souvislosti s touto ¢innosti nebyly
pouzity zajiStovaci finan¢ni derivaty a béhem tcetniho obdobi rovnéz nebyly zaznamendny zadné zasadni

zmeény tykajici se statutu Fondu.

Investi¢ni spolec¢nost vyddva podilové listy Fondu, se kterymi jsou spojena prava podilnikii:
a) byt informovan o aktudlni hodnoté podilového listu Fondu;

b) obdrzet zpravu o hospodareni Fondu ve lhiitdch stanovenych statutem Fondu;
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¢) ohdrzet na svou zZadost informaci o iplaté Fondu Investi¢ni spole¢nosti;

d) obdrzet na svou Zddost aktudlni znéni statutu Fondu a posledni vyro¢ni zpravy Fondu;

e) uplatnit v pfipadé narizeni vykonu rozhodnuti prodejem podilového listu nebo v pfipadé exeku¢niho
ptikazu k prodeji podilového listu pfedkupni pravo k podilovym listiim jiného podilnika za podminek §
283 odst. 1 Zdkona;

f) pozadovat vyménu hromadného podilového listu;

g) obdrzet podil na zisku nebo likvida¢nim ztistatku Fondu;

h) pozadovat odkoupeni podilovych listti Fondu za podminek stanovenych Statutem Fondu. Podilnik mé
pravo na odkoupeni svého podilového listu Investi¢ni spole¢nosti. Podilové listy jsou pfevoditelné bez

omezeni.

Podilové listy Fondu zaklddaji stejna préva podilnika

Zakladni udaje
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC

110 00, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362.

Zéakladni kapital
8 400 tis. K¢, splaceno 100% zdkladniho kapitdlu.

Datum vzniku

29. 6. 2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti
Rozhodnuti CNB ¢.j. 2013/5063/570 ze dne 29. 4. 2013.
Investi¢ni spole¢nost je zapsdna v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism.

a) Zékona a je oprdvnéna presdhnout rozhodny limit.

Statutdrni organ a jednajici osoby
Rudolf Vrestdl, predseda predstavenstva a finané¢ni reditel
Ing. Karel Krhovsky, ¢len predstavenstva a vykonny reditel

Ing. Juraj Dvordk, ¢len predstavenstva a obchodni feditel

Povolend ¢innost podle Zakona



- administrace fonda kvalifikovanych investord vcetné zahrani¢nich investi¢nich fond srovnatelnych
s kvalifikovanymi investory (s vyjimkou kvalifikovanych fond@ rizikového kapitdlu a kvalifikovanych
fondi socidlniho podnikani)

- obhospodarovanifondi kvalifikovanych investorti véetné zahrani¢nich investi¢nich fondi srovnatelnych
s kvalifikovanymi investory (s vyjimkou kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu a kvalifikovanych

fondi socidlniho podnikani)

2.7. Principy odméfiovani osob s ridici pravomoci Investi¢ni spole¢nosti

Osobami s fidici pravomoci v Investi¢ni spole¢nosti jsou:

Rudolf Vrestdl, predseda predstavenstva a finan¢ni reditel. Finan¢ni feditel zejména fid{ ¢innost

oddéleni obhospodarovani, tj. primdrné sprdva majetku a fizeni rizik.

Ing. Karel Krhovsky, ¢len predstavenstva a vykonny feditel. Vykonny reditel #idi ¢innost podfizenych
oddéleni a ve vymezenych zdleZitostech i celé Investi¢ni spolec¢nosti. V piisobnosti vykonného feditele
je zejména stanoveni strategickych cild, delegace pravomoci a zodpovédnosti, pribézné vyhodnocovéni
efektivnosti Investi¢ni spole¢nosti, odpovédnost za interni a outsourcované procesy vztahujici se k

¢innostem spadajici do administrace investi¢nich fondf.

Ing. Juraj Dvorfdk, ¢len predstavenstva a obchodni feditel. Obchodni feditel fidi ¢innost obchodniho

oddéleni a reprezentuje Investi¢ni spole¢nost ve vztahu k tfetim osobam.

Osoby s ridici pravomoci Investi¢ni spolecnosti jsou odménovany na zdkladé smlouvy o vykonu funkce.
Jejich odmény se sklddaji z fixni a variabiln{ slozky, pfi¢emz variabilni slozka je zdvisld na vysi dosazeného

zisku investi¢ni spole¢nosti.

Zprava obhospodarovatele o podnikatelské ¢innosti Fondu

Dovolte ndm, abychom Vas touto cestou informovali o podnikatelské ¢innosti investi¢niho fondu NOVA Green
Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢n{ spole¢nost, a.s., za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018, a také
o zdmérech predstavenstva jakozto vedouciho orgdnu Investi¢ni spole¢nosti jednajici jako obhospodarovatel
a administrdtor svym jménem na dcet Fondu. Prioritnim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovdni vkladt
podilnikd. Zdrover jsme se zameértili na diikladné méreni vykonnosti jednotlivych aktiv s cilem zvySovani vnitfn{
vykonnosti. V roce 2018 se podatilo vyjednat snizeni rezervnich fonda pro nékteré fotovoltaické projekty, coz

mélo pozitivni vliv na hodnoceni. Déle jedndme s financujicimi institucemi o moznych dalSich optimaliza¢nich



opatrenich. Pozitivné se na vykonnosti fotovoltaického portfolia projevilo myti panelt a odstranéni pevnych
necistot. Na bioplynovych instalacich jsme v¢as vyjednali zdsobu vstupni suroviny a predplatbou zajistili nizs{
cenu na celou sezonu 2018/19. Po revitalizaci ¢dsti fotovoltaického portfolia v roce 2017 doslo k naplnéni planu
vyroby jiz po 10 mésicich, tj. na konci fijna 2018. Celkové jsme prevysili plan o 5,5 %, coz ve finan¢nim vyjadreni
¢inf cca 423.000 EUR. Naopak negativné se projevil nedostatek vstupni suroviny ze sezény 2017/18, ktery byl

zptisoben horsimi klimatickymi podminkami a nizs{ sklizni.

Druhym cilem je postupné navysSovani absolutni hodnoty Fondu, a to prostrednictvim akvizice novych projekti.
V roce 2018 se Fond zaméroval predevsim na vybrané projekty z roku 2017, a to fotovoltaickou elektrarnu (FVE)
v madarském Bdrcsi a biomasové tepldarny ve slovenskych Topol¢anech a Bardéjové. Fotovoltaické elektrarny
v Madarsku mohou od loriského roku ¢erpat provozni dotace formou garantovanych vykupnich cen na 25 let ve
vys$i cca 100 €/MWh. Projekt FVE Bdrcs v roce 2018 ziskal financovdni od OTP banky a jiz v pritbéhu l1éta zahdjil
svou vystavbu. Ocekavany termin dokonceni vystavby je pldnovan na bfezen 2019. Poté bude zahdjen proces
pripojeni do distribuéni soustavy a formdlni uzavreni vystavby. Fond nyni disponuje celkovym instalovanym
vykonem 21,5 MW elektrickych a 6 MW tepelnych. Roc¢ni vyroba elektfiny se pohybuje na drovni 42.500 MWh,
coz by pokrylo spotfebu cca 10.000 domécnosti. Tento objem nds fadi k nejvyznamnéjsim fonddm v oblasti
zelené energetiky v regionu stfedn{ a vychodni Evropy. Po realizaci planovanych akvizic fotovoltaické elektrarny
v madarském Barcsi a biomasovych teplaren ve slovenskych Topol¢anech a Bardéjové se fond stane v regionu

CEE nejvyznamnéj$im hracem.

S ohledem na maximdlni eliminaci rizik je nasim tretim cilem diverzifikace portfolia. A to jak po¢tem projektt
a technologii, tak i regionalitou. Nyni je nase portfolio rozprostieno na tizemi CR a SR a technologicky mezi
fotovoltaické elektrarny, tepldrny na biomasu a bioplynové stanice. Cilové se Fond rozsifuje do Madarska

a analyzuje i projekty napf. vyuzivajici vodni ¢i vétrnou energii.

Energeticky trh v roce 2018 pokracuje svou postupnou transformaci smérem k decentrdlnim zdrojim
a energetickym sluzbdm. Diiraz je kladen predevsim na dspory energie, zvySovani podilu obnovitelnych zdroji,
snizovani emisi sklenikovych plyn, a také inovativni technologie (bateriové systémy, smart technologie,
elektromobilita apod.). Nejvyznamnéjsim dokumentem v oblasti evropské energetiky ztistédva tzv. zimni bali¢ek
EK, ktery se soustfedi na energetickou ti¢innost a emise CO2. Novy ,energeticky“ balicek obsahuje mnoho
zajimavych ¢isel a cili. Jednim z nejdiilezitéjsich cilti je zfejmé snizeni energetické spotieby 0 30 % do roku 2030.
Do stejného roku chce Evropa také snizit emise CO2 alespor o0 40 % a zdrovenl modernizovat svou ekonomiku.
Do roku 2030 by se mélo dle planu vyrdbét 50 % elektfiny z obnovitelnych zdroji. Ve spojitosti s timto cilem
se md zacit vyc¢lenovat uhli, a uhelné elektrdrny by mély mit zakdzanou dcast v kapacitnich mechanizmech.
Déle se zavadi nova hranice 550 gramtt CO2 na kWh pro nové elektrarny. Pro stavajici elektrarny zac¢ne tento
limit platit v roce 2026. Tyto skute¢nosti dostdvaji investice do obnovitelnych zdrojti energie do poptedi

zdjmu investord, coz dokresluje i zvySeny zdjem o vstup do Fondu z fad mensich podilnikc i zahrani¢nich



profesiondlnich zdkaznikda.

Ministerstvo primyslu a obchodu (MPO) ptedloZilo na konci roku 2018 navrhy novely zdkona o podporovanych
zdrojich a energetického zdkona do mezirezortniho pripominkového fizeni. Navrh upravuje tzv. kontrolu
prekompenzace stdvajici provozni podpory vyroby energie. Novela zdkona o podporovanych zdrojich vsak
prindsi také pozitivni zmény pro sektor a nastavuje pravidla pro provozni podporu do budoucna, kterd se md
noveé soutézit v aukcich. V souvislosti s pldnovanymi kontrolami prekompenzace Fond provedl analyzu obou
¢eskych fotovoltaickych elektraren pod dohledem advokdtni kanceldre Frank Bold Advokati, kterd se na danou
problematiku zaméfuje spole¢né se Soldrni asociaci. Fond spravuje v CR dvé fotovoltaické elektrarny, v Rozné
(2009) a v Kralicich na Hané (2010). V prabéhu roku 2019 dle vyjadreni MPO mél byt zahdjen sbér dat pro
elektrarny z roku 2009. S ohledem na vys$i investic se dd predpokladat, ze by vypoctené kritérium IRR mélo byt
pod kritickou hranici 8,4 %. Situaci nadédle sledujeme a potencidlni riziko expozice Fondu vii¢i témto kontroldm

budeme konzultovat se Soldarni asociaci i AK Frank Bold Advokati.

Na$im zdmérem je naddle priblizovat Fond smérem k vyspélym evropskym fondovym strukturdm. Za timto
Gcelem jsme se jako sprdavce Fondu zasadili o zaevidovani Fondu na mezindrodni informac¢ni a obchodni terminadl

Bloomberg, ve kterém jsme aktivni jiz od poc¢atku roku 2018.

Naddle vyuzivdme struktury tzv. master-feeder na tzemi Lichten$tejnska, pficemz tamni feeder fond
NOVA Green spravovany spole¢nosti Scarabaeus WM AG investuje vyhradné do podilovych listii Fondu, ¢imz

dokonale kopiruje jeho investi¢n{ strategii.

Naddle tak chceme v co mozna nejvétsim rozsahu vyuzivat vyhod plynoucich z pravni tupravy, kterd s sebou
prinesla smérnice AIFMD v oblasti ptfeshrani¢niho nabizen{ alternativnich investi¢nich fonda na zdkladé tzv.

jednotného evropského pasu.

Ambici Fondu je pak ziistat, pokud mozno, tou nejlepsi volbou pro konzervativni investory, kteri otekavaji
stabilni zhodnoceni svého kapitdlu v oblasti obnovitelnych zdrojii energie, zalozené na dlouhodobé statem

garantovanych vykupnich cendch elektrické energie a profesiondlnim asset a portfolio managementu.

V roce 2018 se ndm pak podarilo po odecteni vSech provoznich a akvizi¢nich ndkladd meziro¢né zhodnotit
obé ttidy podilovych listt Fondu o 6,36 %, coZ je hodnota, kterd v soucasné dohé vyrazné prevysuje ndstroje
penézniho trhu i ostatni konkurenty ¢i fondové struktury zamérené na tzv. zelenou energii, pficemz svou
povahou Ize investici do Fondu oznacit z pohledu vynosu garantovaného stdtem jako moZnou alternativu

k statnim dluhopistim, avSak s vyssi likviditou a vy$8im o¢ekdvanym vynosem.



Hospodareni Fondu skon¢ilo v roce 2018 zvySenim ¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listi ve vysi
3 035 tis. EUR,, pficemz zvyseni ¢istych aktiv Fondu bylo realizovdno predevsim v souvislosti s investicemi do
majetkovych tdc¢asti podnikajicich v oblasti obnovitelnych zdrojti energie, z irokct plynoucich z podrizenych

pohledévek a drzenych dluhovych cennych papirt.

Detailni informace o hospodafeni Fondu poskytuje ro¢ni ucetni zavérka za obdobi od 1. ledna 2018

do 31. prosince 2018.

Hodnota eurového podilového listu k datu 31. 12. 2018 dosahovala drovné 0,1421 EUR, coZz pti nomindlu

0,1 EUR ¢ini od poloviny roku 2013, kdy byla do Fondu nakoupena prvni aktiva, zhodnoceni pfesahujici 42,1 %.
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Vysledky hospodateni Fondu jsou ovéfeny spole¢nosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova
1734/2c, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceskd republika, ICO: 40765521, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort

Ceské republiky pod osvédéenim ¢islo 021.

V oblasti naplnovan{ investi¢ni strategie je primdrnim cilem navySovani hodnoty Fondu a dals{ diverzifikace
portfolia, a to jak z pohledu teritoridlniho, tak z pohledu technologického. V procesu realizace je zejména akvizice
bioplynovych stanic na tizemi Slovenské republiky (prvni tfi bioplynové stanice o celkovém instalovaném vykonu
2 MW byly potizeny na podzim 2017) a tepldren na spalovani biomasy. Déle se pldnuje akvizice fotovoltaického

projektu v mad'arském Barcsi.

Nasim zdmérem je tedy vhodné diverzifikovat investi¢ni portfolio obnovitelnych zdrojti, a to jak z pohledu
drzenych aktiv, tak z pohledu teritoridlniho, s cilem co nejvice eliminovat pfipadné politické riziko, jez by mohlo
mit dopad na vysi a vyplaceni vykupnich tarifi. Ve spolupraci s fondem NOVA Real Estate pfipravujeme instalaci
fotovoltaické elektrarny na stfeSe priimyslového parku Trencin, ktery se na konci roku 2018 stal soucdsti fondu
NOVA Real Estate.

V roce 2019 planuje Fond zahdjit tyto akvizice:
+ Fotovoltaickd elektrdrna Bdrcs, Madarsko, instalovany vykon 15 MWp
- Biomasové elektrarny Topolcany a Bardéjov, Slovensko, 16 MWe + 53 MWt

+ Bioplynova stanice Horovce 1, Horovce, Slovensko, 1 MWe

Pri financovdni jednotlivych projekti bychom radi pokracovali s nové zaloZenou feeder strukturou Fondu
v Lichtenstejnsku. Naddle budeme také aktivné nabizet naSe fondy zahrani¢nim instituciondlnim klientim
a strukturdam typu family offices.

Zaroven bude bran zfetel na dodrzovani investi¢nich limitt a skladby portfolia dle Zdkona.

Z hlediska teritoridlni diverzifikace bude Fond naddle investovat v regionu stfedni a vychodni Evropy.



Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti Fondu

Vysledek hospodareni je tvofen vynosy plynoucimi z investic do majetkovych tcasti provozujicich ¢innosti
souvisejici s vyrobou energie ¢i tepla z obnovitelnych zdrojt energie a z tiroc¢eni kratkodobych cennych papiri,
které Fond vyuzivd primdrné za tucelem fizeni likvidity s ohledem na otevfenou formu Fondu, sniZzenymi
o naklady fondu tvofenymi zejména pravidelnym mési¢nim poplatkem za obhospodatovéani, poplatkem za

depozitdre a custody, audit a precenéni aktiv Fondu na redlnou hodnotu.

Po rozvahovém dni nenastaly zddné uddlosti ovliviiujici vyznamnym zptisobem finané¢ni situaci a vykonnost

Fondu.

v v

Fond bude v pristich letech i naddle pokracovat v ¢innosti, tykajici se kolektivniho investovdni v souladu
s uc¢innou legislativou a statutem fondu. Pokud bude dosaZeno pfedpoklddaného rtstu hodnoty vlastniho
kapitdlu v souladu s finan¢nimi pldny jednotlivych majetkovych tcasti, Investi¢ni spole¢nost ocekdvd zdjem
investor® o emisi novych podilovych listt s cilem dosdhnout ke konci roku 2018 hodnoty vlastniho kapitdlu na

drovni 75 mil. EUR s ro¢nim ¢istym cilenym vynosem mezi 5,5-6,5 % p.a.

Pro Investi¢ni spole¢nost nejsou zédvazné zadné kodexy.

Popis postupii rozhodovdni a slozeni statutarniho orgdanu a dozor¢i rady
Predstavenstvo

Predstavenstvo jako statutdrni organ tidi Investi¢ni spole¢nost a zastupuje ji zptisobem uvedenym ve stanovach

Investi¢ni spole¢nosti. Predstavenstvo je zptisobilé se usndSet za pfitomnosti nadpolovi¢ni vétSiny svych ¢lent.

Predstavenstvo md 3 ¢leny volené na 5 let. Investi¢ni spole¢nost zastupuje predseda predstavenstva spole¢né



s dal$im ¢lenem predstavenstva.

Dozor¢i rada
Je kontrolnim orgdnem Investi¢ni spole¢nosti, dohlizi na uskutec¢ifiovdni podnikatelské ¢innosti Investi¢ni

spole¢nosti a na to, jak pfedstavenstvo vykondvd svoji ¢innost.

Dozor¢i rada md 3 ¢leny volené na 5 let. Dozor¢i rada je zptisobild se usnd$et za pritomnosti nadpolovi¢ni

vétSiny ¢lenti.

Valnd hromada

Je nejvyssim orgdnem Investi¢ni spole¢nosti, do jejiz ptisobnosti spadd rozhodovéani zejména:
- Zmeéna stanov Investi¢ni spole¢nosti
- Volba a odvoldni ¢lenti predstavenstva a dozor¢i rady

- Schvédleni fadné, mimotddné a mezitimni dcetni zédvérky

Dalsi oblasti piisobnosti jsou uvedeny ve Stanovach Investi¢ni spole¢nosti.

Omezeni pievoditelnosti akcii Investi¢ni spole¢nosti:

Alkcie Investi¢ni spole¢nosti jsou prevoditelné bez omezeni.

Vyznamné piimé a neprimé podily na hlasovacich pravech emitenta
Akcionatem Investi¢ni spole¢nosti s vyznamnym podilem na Investi¢ni spole¢nosti je spole¢nost RVR Czech,

s.r.o., IC 24300136 se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 11000, vlastnénd Rudolfem Viestdlem.

Vlastnici cennych papira se zvlaStnimi prdavy, v€etné popisu téchto prav

S zddnou akcif Investi¢ni spole¢nosti neni spojeno zadné zvlastni prédvo.

Omezeni hlasovacich prav

S akciemi Investi¢ni spole¢nosti nejsou spojena zadna omezeni hlasovacich prav.

Informace o odméndch té¢tovanych za tic¢etni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb, a to zvlast
za Investi¢ni spolec¢nost a zvlast za konsolidovany celek.
Odména auditora za audit vyro¢ni zprdavy a ucetni zdvérky Fondu k 31. 12. 2018 ¢in{ 12 tisic EUR. Fond neni

soucdsti konsolida¢niho celku. Auditor Fondu neposkytl jiné sluzby.



Smlouvy mezi akcionari Investi¢ni spole¢nosti, které mohou mit za nasledek ztiZeni prevoditelnosti akcii
Mezi akciondfi Investi¢ni spole¢nosti nejsou uzavieny zddné smlouvy, které by ztézovaly pfevoditelnost akcii

Investi¢ni spole¢nosti.

Zvlastni pravidla urcujici volbu a odvoldni ¢leni statutdrniho orgdnu a zménu stanov emitenta
Investi¢ni spole¢nost neni vazdna zaddnymi zvldStnimi pravidly, urcujicimi volbu a odvoldni ¢lenti statutdrniho

orgdnu, nebo zménu stanov.

Zvlastni ptisobnosti statutdrniho orgdanu podle zdkona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolec¢nosti
a druzstev
Predstavenstvo nemad a nevykondvd zvldstni ptisobnost podle zdkona upravujiciho pravni poméry obchodnich

spolec¢nosti a druzstev.

Informace o zdsaddch a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu emitenta a jeho konsolida¢niho
celku k rizikiim ve vztahu k d¢etnimu vykaznictvi

Vedeni ti¢etnictvi pro Investi¢ni spole¢nost vykondva spole¢nost ASB Accounting, s.r.o., IC: 27215849, se sidlem
V Celnici 1031/4, 11000 Praha 1, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze oddil C,
vlozka 105100, na zdkladé outsourcingové Smlouvy o poskytovani ucetnich sluzeb, vedeni darové evidence
a sluzeb souvisejicich s vypordddnim obchodii. Tato smlouva odpovidd ustanoveni § 50 a ndsl. Zdkona a obsahuje
vSechna ustanoveni natizeni AIFMR, kterd dopadaji na outsourcingové smlouvy administrdtorti AIF. Na zdkladé
této smlouvy Investi¢ni spole¢nost v pravidelnych intervalech kontroluje postupy a pravidla, kterd spole¢nost

ASB Accounting, s.r.o. pouziva pti plnéni povinnosti z outsourcingové smlouvy.

Vyznamné smlouvy, ve kterych je Investitni spole¢nost smluvni stranou a které nabydou uc¢innosti,
zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovldddni Investi¢ni spole¢nosti v disledku nabidky pfevzeti
Investi¢ni spole¢nost neni smluvni stranou zaddné smlouvy, kterd nabude tic¢innosti, zméni se nebo zanikne v

pripadé zmény ovldddni Investi¢ni spole¢nosti v diisledku nabidky prevzeti.

Smlouvy mezi Investi¢ni spolecnosti a ¢leny jejiho statutdrniho orgdnu nebo zaméstnanci, kterymi je
Investi¢ni spole¢nost zavazdana k plnéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstndni v souvislosti
s nabidkou prevzeti

Investi¢ni spole¢nost neni smluvni stranou zaddné smlouvy mezi Investi¢ni spole¢nosti a ¢leny jejiho statutdrniho
orgdnu nebo zaméstnanci, kterymi je Investi¢ni spole¢nost zavdzdna k plnén{ pro pfipad skonceni jejich funkce

nebo zameéstndni v souvislosti s nabidkou ptfevzeti.

Programy, na jejichz zdkladé je zaméstnancim a ¢lenim statutdrniho orgdnu Investi¢ni spolec¢nosti

umoznéno nabyvat icastnické cenné papiry Investi¢ni spole¢nosti



Investi¢ni spole¢nost nemd Zadné programy, na jejichz zdkladé je zaméstnanctim a ¢lentim statutdrniho orgdnu

Investi¢ni spole¢nosti umoznéno nabyvat i¢astnické cenné papiry Investi¢ni spole¢nosti.

Spole¢nost Podil ICO Zemé
PV-Projekt, s.r.o. 100% 45 281 106 SK
Jakub Solar s.r.o. 100% 46 112 871 SK
CES-SOLAR 33, s.r.o. 100% 46 094 504 SK
CES-SOLAR 42, s.r.o. 100% 46 094 644 SK
FTVE Green Energy 1, s.r.0. 100% 46 025 804 SK
FTVE Green Energy 2, s.r.o. 100% 46 025 553 SK
HK Promotion, s.r.0. 100% 44 707 541 SK
INMADE, s.r.o. 100% 36 689 246 SK
EPSOLAR s.r.0. 100% 44 933 428 SK
SOLARIS one s.r.o. 100% 43 871917 SK
TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o. 100% 36 577 537 SK
ENERGOTREND alfa s.r.o. 100% 28 566 408 CZ
RRL Czech, s.r.0. (drzici 100% CHILOE, a.s.) 100% 28 308 883 CZ
Enwo s.r.0. 99% 44 022 751 SK
TFI Slovakia, s.r.o. 99% 50 412 477 SK
TKU Slovakia, s.r.o. 99% 50 412 523 SK
VSO Slovakia, s.r.o. 100% 50 501 950 SK

Nézev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavskd 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 140 92
ICO: 649 48242

Depozitat je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka

3608.



V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k zddnym podstatnym zméndm ve statutu Fondu ve smyslu strategie

a zameéfen{ investi¢niho fondu, poplatkové struktury, subjektti outsourcingu, vedeni fondu a rizikového profilu.

tis. K&

2018 2017
Mzdy a odmény ¢lentim predstavenstva obhospodarovatele 4 822 1920
Ostatni mzdy, osobni ndklady a odmény zaméstnanct 10 755 7 809
obhospodarovatele
Socidlni{ a zdravotni pojisténi 4 335 3 090
Néklady na zaméstnance obhospodarovatele celkem 19 912 12 819

V prtibéhu roku 2017 a 2018 nebyly vyplaceny odmeény ¢lentim dozor¢i rady obhospodatovatele. Odmény ¢lent

predstavenstva obhospodatrovatele se skladaji z fixni a variabilni slozky, pricemz variabiln{ slozka je zavisla na

vy$i dosazeného zisku investi¢ni spole¢nosti.

Statistika zaméstnanci a vedoucich osob obhospodaiovatele

2018 2017
Primérny pocet zaméstnanct 12 11
Pocet ¢lenti predstavenstva 3 3
Pocet ¢lent dozord¢i rady 3 3
tis. Ké 2018 2017
Mzdy a odmény ¢lentim predstavenstva obhospodarovatele 4 822 1920




Investi¢ni spole¢nost pfijala v rozhodném obdobi plnéni z titulu obhospodarovani a administrace ve vysi

644 tis. EUR. Zadn4 dal$i pInéni ¢lentim ptedstavenstva nebo dozor¢i rady obhospodatovatele nebyla vyplacena.

Clenové predstavenstva ani dozor¢i rady nevlastni podilové listy Fondu.

Y

Fond nebyl v rozhodném obdobi ti¢astnikem zadného soudniho nebo rozhodé¢iho sporu.

V rozhodném obdobi nebyl ve Fondu zaméstndn Zadny zaméstnanec.

s v oz

Fond nevyvijel v uplynulém tc¢etnim obdobi zddné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Investi¢ni spole¢nost nemd v souc¢asné dobé zddnou svou organiza¢ni slozku v zahranici.



Udaje z vykazu o finanéni situaci a vykazu tiplného vysledku hospodaieni Fondu ke dni 31. prosince 2018 jsou

uvedeny v Priloze ¢. 1 této Vyro¢ni zpravy.

31. prosince 2018

Vlastni kapitdl (NAV) 53 124 tis. EUR
Pocet emitovanych CZK podilovych listil 273 574 796
Pocet emitovanych EUR podilovych listt 280 052 348
Hodnota CZK podilového listu (ISIN: CZ0008474673) 1,2537 CZK
Hodnota EUR podilového listu (ISIN: CZ0008474053) 0,1421 EUR

Tato vyro¢ni zprdva poddva dle nejlepsiho védomi Investi¢ni spole¢nosti vérny a poctivy obraz o finanéni situaci

Fondu.

Veskeré dalsi dtilezité informace (zejména dle Zdkona), které ucelené, vyvazené a komplexné informuji
0 hospodéatském vysledku otevieného podilového fondu a stavu jeho majetku jsou uvedeny v ticetni zavérce,

kterd je nedilnou soucdsti této Vyroc¢ni zprdavy za rok 2018.

V Praze dne 15. 4. 2019

Ing. Karel Krhovsky Rudolf Vrestdl

¢len predstavenstva predseda predstavenstva

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.



.
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Zprava nezavislého auditora

Podilnikim fondu NOVA Green Energy otevireny podilovy fond REDSIDE investi¢ni
spolec¢nost, a.s.

Zprava o auditu Géetni zavérky

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru priloZené tcéetni zavérka NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale jen ,,Fond®) se sidlem V Celnici 1031/4, Praha 1, podava vérny a poctivy obraz finan¢ni
pozice Fondu k 31. prosinci 2018, jeho finan¢ni vykonnosti a jeho penéZznich tokt za rok konéici 31. prosince 2018
v souladu s Mezinirodnimi standardy acetniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii.

Predmét auditu

Udetni zdvérka Fondu se sklada z:

e vykazu financ¢ni pozice k 31. prosinci 2018,

e  vykazu tplného vysledku hospodaieni za rok konéici 31. prosince 2018,

e vykazu zmén ¢istych aktiv pripadajici na drzitele podilovych listi za rok konéici 31. prosince 2018 ,
e  vykazu penéZnich toki za rok kondici 31. prosince 2018,

e prilohy individualni Gcetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ticetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort

Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), p¥ipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetnich zdvérky. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Nezqvislost
V souladu se zdkonem o auditorech, s nafizenim EU a s Etickym kodexem pro auditory a G¢etni znalce, vydanym

Radou pro mezinarodni etické standardy Géetnich (IESBA) a p¥ijatym Komorou auditorti Ceské republiky,
jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dals$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 18: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Podilnici fondu spoleénosti NOVA Green Energy otevireny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Pristup k auditu
Piehled

Celkova hladina vyznamnosti pfedstavuje 1,5% Cistych aktiv ptipadajici na
drzitele podilovych listti a byla odhadnuta na ¢astku 796 tis. EUR.

Hladina
vyznamnosti

Uplny rozsah auditu auditovaného Fondu

Rozsah
auditu

Ocenéni finanénich nastroji Fondu redlnou hodnotou

Hlavni
zalezitosti
auditu

Pfi planovani auditu jsme si stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu v§znamné nespravnosti
v ucetni zavérce. Konkrétné jsme urcili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo sviij sudek, nap¥. v ptipadé
vyznamnych tcetnich odhadd, které zahrnuji stanoveni piedpokladii a posouzeni budoucich skute¢nosti,

které jsou z podstaty nejisté. Zamérili jsme se také na rizika obchéazeni vnitinich kontrol vedenim, a to véetné
vyhodnoceni toho, zda nebyla zjiSténa piedpojatost, jez by vytvarela riziko vyskytu vyznamné nespravnosti

z dtivodu podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouZitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovan tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze Gicetni zavérka neobsahuje vyznamnou nespravnost zptisobenou podvodem nebo chybou.
Nespravnosti jsou povazovany za vyznamné, pokud Ize redlné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé icetnich zavérek na jejich zakladé ptijmou.

Na zakladé naseho odborného tisudku jsme stanovili urcité kvantitativni hladiny vyznamnosti, véetné celkovych
hladin vyznamnosti vztahujicich se k i¢etni zavérce jako celku (viz tabulku niZe). Na jejich zékladé jsme, spole¢né
s kvalitativnim posouzenim, uréili rozsah naseho auditu, véetné povahy, nacasovani a rozsahu auditnich postupt,
a vyhodnotili dopad zji$ténych nepravnosti individualné i v souhrnu na aéetni zavérku.

Celkova hladina vyznamnosti 796 tis. EUR

Jak byla stanovena 1,5% Cistych aktiv ptipadajici na drzitele podilovych listd

Zisk pred zdanénim se nepovazuje za vhodnou hladinu
vyznamnosti vzhledem k tomu, Ze klicovym ukazatelem pro
investory ve fondech je ¢ista hodnota aktiv. Ta ovliviiuje
hodnotu podilovych listt a poplatek za obhospodatrovani. Pro
ucely stanoveni hladiny vyznamnosti jsme pouzili jako zaklad
1,5%, coZ povazujeme za vhodny benchmark pro fondy
obchodované na burze.

Zdavodnéni pouzitého zakladu pro
stanoveni vyznamnosti
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Podilnici fondu spoleénosti NOVA Green Energy otevireny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného tsudku pfi auditu tletni zavérky
za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zéleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu tcetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvarenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadiujeme.

Hlavni zalezZitost auditu Jak audit pracoval s hlavni zalezitosti auditu

Ocenéni finanénich nastroji Fondu realnou hodnotou

Reéln4 hodnota finané¢nich aktiv Fondu je Pro ocenéni investic Fondu jsme posoudili jak metodiku,
dana pouzitim ocetiovacich technik, které tak i predpoklady, které vedeni pouZilo pii vypoctu realnych
Casto zahrnuji pouziti tsudku vedeni a pouziti ~ hodnot na konci roku.

predpoklad, odhadi a oceriovacich modelt.
Vzhledem k tomu, Ze je hodnota vétsiny
vyznamnych vstupi na trhu nezjistitelna, je
nejistota odhadu vysoka. K 31. prosinci 2018
mél Fond pouze finan¢ni nastroje ocenéné
pomoci trzné nezjistitelnych oceriovacich

U majetkovych cennych papirt a poskytnutych podtizenych
avért jsme provedli nasledujici procedury:
- obdrZeli jsme zpravy o ocenéni od ocenovacich experti
a posoudili jsme jejich nezavislost a zpisobilost. Dosli jsme
k zavéru, Ze ocenovaci experti byli nezavisli a zptisobili.

vstupti, které zahrnovaly nekdtované dluhové - posoudili jsme piedpoklady a metodiku, které ocenovaci
cenné papiry, investice do majetkovych experti pouzivali. Za timto Géelem jsme zapojili nase interni
cennych papirt a podfizené uvéry. ocenovaci experty. Dosli jsme k zavéru, ze pouZzité

Vice informaci o pouZitych predpokladech piedpoklady a metodika jsou pfiméfené.

managementu pii odhadu realné hodnoty - sesouhlasili jsme nejvyznamnéjsimi vstupy, které pouzivali
finanénich néstroji Fondu najdete v pozndmce ocenovaci experti se zdrojovou dokumentaci s nenasli jsme
5.1 (a) ucetni zavérky. Zadné vyznamné odchylky.

Vsechny dluhové cenné papiry byly nezavisle piecenény
na$imi internimi ocefiovacimi experty, ktefi nezjistili Zadné
vyznamné rozdily.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zprave
mimo Gcetni zavérky a nasi zpravy auditora. Za ostatni informace odpovida piedstavenstvo REDSIDE investi¢ni
spole¢nost, a.s.

N4s vyrok k Gcéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném nesouladu s Géetni zavérkou ¢i s nas§imi znalostmi o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly

ve vSech v§znamnych ohledech vypracovany v souladu s p¥islusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim

se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich piedpisti na forméalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki

by bylo zptisobilé ovlivnit iisudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupii, do miry, jiz dokédZeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmeétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s i¢etni zdvérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé€ poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pii provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupt jsme v obdrzenych
ostatnich informacich zadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.
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Podilnici fondu spoleénosti NOVA Green Energy otevireny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady REDSIDE investiéni spolecénost, a.s.

za tcetni zavérku

Predstavenstvo REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Mezinidrodnimi standardy acetniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii, a za

takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ticetni zaverky je predstavenstvo REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. povinno posoudit, zda je
Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Gcetni zaverky zélezitosti tykajici se
jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pifi sestaveni uéetni zavérky, s vyjimkou
pripadi, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou
moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem téetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
Odpovédnost auditora za audit ti¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcéetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zptisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfené mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi piredpisy ve vSech piipadech
v tcetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodi nebo chyb a povazuji se za v§znamné, pokud Ize redlné ptedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcéetni zavérky na jejim zéklad€ prijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vjznamné nespravnosti ti¢etni zavérky zptisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dtikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost,
k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni viznamné nespravnosti zptisobené chybou,
protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, timyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitinimi kontrolnimi systémy relevantnimi pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na
G¢innost jejich vnittnich kontrolnich systém.

e Posoudit vhodnost pouzitych tGéetnich pravidel, priméfenost provedenych tGéetnich odhadt a informace,
které v této souvislosti predstavenstvo REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. uvedlo v priloze tcetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu neptetrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky predstavenstvem
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem na shromézdéné diikazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamneé zpochybnit schopnost
Fondu trvat nepretrzité. JestliZze dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v piiloze Gcéetni zavérky , a pokud tyto
informace nejsou dostateéné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se Fondu trvat nepretrzité
vychézeji z dtikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zaverky, véetné prilohy, a dale to, zda tcetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinich kontrolnich systémech.
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Podilnici fondu spoleénosti NOVA Green Energy otevireny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Také jsme poskytli dozoréi radé REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. prohlaseni o tom, Ze jsme splnili prislusné
etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovali je o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichz se
Ize redlné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a ptipadnych souvisejicich opatrenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zaklad€ zaleZitosti, o nichZ jsme informovali dozordi, ty, které jsou z hlediska
auditu Gcetni zaveérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zaleZitosti popsat v nasi zprave. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji zvetejnéni takové zalezitosti
nebo pokud ve zcela vyjime¢ném piipadé usoudime, ze bychom o dané zélezitosti neméli v nasi zpravé informovat,
protoZe lze redlné ocekavat, Ze mozné negativni dopady zvetejnéni prevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
z&jmu.

15. dubna 2019

./ /5 - - ,
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zastoupena
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Ing. Petr Kiiz FCCA
statutarni auditor, ev. ¢. 1140



tis. EUR Pozndmka 31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA
Obézna aktiva
Finan¢ni aktiva vykazovand v redlné hodnoté do zisku nebo 5
ztraty
Dluhové cenné papiry 18 767 15 508
Majetkové cenné papiry 11 686 11 258
Podrizené uvéry 22 844 19 626
Ostatni aktiva 6 - 28
Penize a penézni ekvivalenty 7 347 1858
Aktiva celkem 53 647 48 278
PASIVA
Krétkodobé zavazky
Krdtkodobé zdvazky 8 393 1071
Splatnd dan z ptijmt 26 -
Dlouhodobé zdvazky
OdloZeny datiovy zdvazek 11 104 57
Zavazky celkem (mimo ¢istych aktiv pripadajicich na drzitele 523 1128
podilovych list)
Cistd aktiva ptipadajici na dritele podilovych listi 53 124 47150
Pasiva celkem 53 647 48 278

Prilohy na strandch 5 az 31 jsou nedilnou soucdsti této icetni zavérky.



NGE

Vykaz uplného vysledku hospodateni

tis. EUR Pozndmka 2018 2017
Vynosy

Urokové vynosy z finanénich aktiv v redlné hodnoté do zisku 10 3125 2686
nebo ztraty

Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalenti 43 101
Ostatni ¢isté zmény trzni hodnoty finan¢nich aktiv do zisku 774 1106
nebo ztraty

Celkovy ¢isty zisk 3 942 3893
Néklady

Obhospodarovatelské poplatky - 644 - 496
Poplatky depozitari - 62 - 34
Ostatni provozni ndklady -32 - 36
Provozni néklady celkem - 738 - 566
Provozni zisk 3 204 3 326
Prevody drzitelim podilovych list - -
Zisk po prevodu a pred zdanénim 3 204 3 326
Danl z prijmu 11 -169 -121
Zvy$eni ¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listil 3035 3205

po zdanéni

Prilohy na strandch 5 az 31 jsou nedilnou soucdsti této icetni zavérky.

.12.2018

UCETNI ZAVERKA K 31



tis. EUR Pozndmka 2018 2017
Cistd aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listii k 1. lednu 47150 42720
Prijem z vydanych podilovych listi 5903 6 946
Splaceni podilovych listi - 2964 -5721
Zvy$eni Cistych aktiv z transakei s podilovymi listy 2939 1225
Zvyseni ¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 3035 3205
listti po zdanéni

Cista aktiva ptipadajici na dritele podilovych listit 53 124 47150

k 31. prosinci

Prilohy na strandch 5 az 31 jsou nedilnou soucdsti této icetni zavérky.



tis. EUR Pozndmka 2018 2017
Penézni toky z provozni ¢innosti
Zvyseni ¢istych aktiv pripadajicich na drzitele podilovych listti 3 204 3 326
Upravy o:

Urokové vynosy z finanénich aktiv v redlné hodnoté do -3125 -2 686

zisku nebo ztraty

Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalentt - 43 -101

Ostatni zmény trzni hodnoty finan¢nich aktiv do zisku - 774 -1106

nebo ztraty

-738 - 567

Cisté snizeni ostatnich pohleddvek a vydajii pti§tich obdobf - 650 4629
Cisté zvyseni finan¢nich aktiv v redlné hodnoté do zisku nebo -8 006 -4 820
ztraty
PenéZni toky z provozni{ ¢innosti -9 39% -758
Prijaté troky 4997 554
Zaplacend dan z pfijmu -97 -110
Cisté penéZni toky z provozni ¢innosti -4 494 - 314
Penézni toky z finan¢ni ¢innosti
Pifjem z vydanych podilovych listt 5903 6 946
Splaceni podilovych listt -2963 -5721
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti 2940 1225
Cisté zvy$eni penéz a penéznich ekvivalentti -1554 911
Penize a penézni ekvivalenty na zac¢atku roku 7 1858 846
Kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalentt 43 101
Penize a penéZni ekvivalenty na konci roku 7 347 1858

Prilohy na strandch 5 az 31 jsou nedilnou soucdsti této icetni zavérky.



NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,,Fond“) je obhospo-
darfovan a spravovan spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spoletnost, a.s. (ddle jen ,Investi¢ni spole¢nost nebo
,Spole¢nost“), Fond byl zfizen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ¢. 2013/1333/570 ze dne 29. ledna 2013, jeZ

nabylo pravni moci stejny den.

Fond je otevienym podilovym fondem kvalifikovanych investorti, ktery byl dne 29. ledna 2013 zatazen do Se-
znamu investi¢nich fondd podle zdkona ¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
(déle ,,Zdkon*) a provozuje ¢innosti podle § 95 odst. 1 Zdkona. Je zapsdn v seznamu podilovych fondi vedenych
Ceskou narodni bankou podle § 597 pism. b) Zdkona jako otevieny podilovy fond kvalifikovanych investorti.

Fond byl zaloZen na dobu neur¢itou, pocet akciondf neni omezen.

Od 29. tinora 2016 je Fond registrovan k obchodovéani na regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha.

Fond nem4d prévni subjektivitu, jméni Fondu spravuje Investi¢ni spole¢nost. Samotny Fond nemad zadné zamést-

nance. VeSkerd sprava souvisejici s podnikatelskou ¢innosti je poskytovdna Investi¢n{ spole¢nosti.

Adresa sidla spole¢nosti je V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1, Ceskd republika.

Fond je podilovym fondem patficim do kategorie otevienych podilovych fondt. Jeho cilem je vyrazné zvySovat
stfedni az dlouhodobou hodnotu ¢istych aktiv. Dosdhnout zvySeni planuje predev§im pomoci pfimych nebo
nepfimych investic do novych projektti a rozvojem podnikatelskych zdmérti, zejména v oblasti energetiky se
zamérenim na segment malych a stfednich podnikti, které vyrdbéji elektfinu, a to zejména z obnovitelnych
zdrojt (fotovoltaika, vétrna a vodni energie, biomasa a dalsi). Fond se zaméfuje na investice v Ceské republice
a v Evropské unii. Vynosy z investic by mély pochdzet hlavné z tiroka z poskytnutych ptij¢ek a podilu na zisku
z téchto projektti. Cast zisku z portfolia Fondu bude rovnéz reinvestovana v souladu s investi¢nim cilem. Jako
doplikovy typ investic bude Fond investovat pomoci domédcich i zahrani¢nich investi¢nich ndstrojt finan¢niho

trhu, v€etné investic do cennych papirti a pohledavek.

Hlavni zdsady tcetnictvi pouzivané pti pripraveé této icetni zdveérky jsou uvedeny nize. Tyto zdsady byly konzi-

stentné uplatiiovdany na vSechny uvedené roky, pokud neni uvedeno jinak.



2.1 Vychodiska pro sestaveni

Za tcelem uleh¢eni vstupu na regulovany trh Burzy cennych papird Praha byla ticetni zdvérka Fondu sestavena
v souladu s Mezindrodnimi standardy dc¢etniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif (ddle jen , IFRS®).
Utetni zdvérka byla sestavena na zdkladé historickych cen, upravenych pfecenénim finané¢nich aktiv redlnou

hodnotou do zisku a ztraty.

Priprava ucetni zdvérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti urc¢itych vyznamnych dcetnich odhad. Rovnéz vyza-
duje, aby predstavenstvo vykondvalo tisudek v procesu uplatiiovani ticetnich pravidel Fondu. Oblasti zahrnujic{
vy$§i miru dsudku nebo sloZitosti nebo oblasti, kde jsou pfedpoklady a odhady vyznamné pro ucetni zavérku,

jsou uvedeny v pozn. 5.

(1) Standardy a zmény stavajicich standardi platné k 1. lednu 2018
IFRS 9 ‘Financ¢ni ndstroje’ veSel v platnost pro dcetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2018. Zabyva se klasifikac{

a oceniovdnim finané¢nich aktiv a zdvazkt. Nahrazuje ¢etné modely klasifikace a oceniovdni v IAS 39.

Klasifikace a ocenéni dluhovych aktiv se fidi obchodnim modelem tcetni jednotky pro obhospodatovani fi-
nanc¢nich aktiv a charakteristikami smluvnich penéznich tok finan¢nich aktiv. Dluhovy néastroj je ocefiovan v
nabéhlé hodnoté, pokud je cilem obchodniho modelu drzet finané¢ni aktiva k inkasu smluvnich penéznich tok
a smluvni{ penézni toky ndstroje pfedstavuji pouze platby jistiny a troka (SPPI). Dluhovy ndstroj je ocefiovan v
redlné hodnoté do ostatniho iplného vysledku hospodateni, pokud je cilem obchodniho modelu drzet finanén{
majetek jak za icelem inkasa smluvnich penéznich tokt z SPPI, tak k prodeji. VSechny ostatni dluhové nédstroje
musi byt ti¢tovany v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty. Ué¢etni jednotka v$ak miiZe pfi prvotnim zati¢tovan{
neodvolatelné oznacit finan¢ni aktivum jako ocenované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty, pokud tak eli-
minuje nebo vyrazné snizuje ti¢etni nebo ocefiovaci nesoulad. Derivaty a kapitdlové ndstroje se ocenuji v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty, ledaze je u kapitdlovych nastroji, které nejsou ur¢eny k obchodovéni, vyuzita ne-
odvolatelnd moznost ocenéni v redlné hodnoté do ostatniho iplného vysledku hospodareni. IFRS 9 také zavadi
novy model o¢ekdvanych dvérovych ztrat (ECL) pro aktiva, kterd nejsou ocefiovand redlnou hodnotou do zisku

nebo ztraty.

IFRS 9 bylo aplikovani na investi¢ni portfolio Fondu retrospektivné a nezptisobilo zménu v klasifikaci nebo
ocenéni finan¢nich aktiv vykazovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztréty, kterd jsou popsana v bodu 2.3.
Investi¢ni portfolio Fondu je i naddle vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztrdty a ostatni finan¢ni aktiva
drzend do splatnosti jsou i naddle ocefiovdna v nabéhlé hodnoté. Prijeti standardu IFRS 9 nemélo vyznamny

dopad na ucetni zdvérku Fondu.



(b) Nové standardy, zmény a interpretace platné po 1. lednu 2018 a které nebyly predcasné prijaty
Od 1. ledna 2018 veslo v platnost nékolik novych standard(i, zmén a interpretaci, které nebyly Fondem predcas-

neé prijaty. Neocekdvd se, Ze nové standardy, zmény a interpretace vyrazné ovlivni i¢etni zdvérku Fondu.

2.2 Prepocet cizi mény

(a) Funkéni a prezenta¢ni ména

Investoti Fondu jsou prevdzneé z eurozény, pri¢emz upisy a zpétné odkupy podilovych listli jsou denominovany v
eurech. Vynosy z investic pochdzeji hlavné z tirokil z poskytnutych ptij¢ek a podild na zisku z projekti, zejména
v odveétvi energetiky. Vykonnost fondu je oceriovdna a vykazovdna investoriim v eurech. Pfedstavenstvo povazu-
je euro za ménu, kterd nejvérnéji vyjadiuje ekonomické dopady uskute¢nénych transakei, uddlosti a podminek.

Ucetni zavérka je prezentovdna v eurech, které je funkéni a prezenta¢ni ménou Fondu.

(b) Transakce a ziistatky
Transakce v cizich méndch jsou prepocitdvany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurza platnych k datu
transakei. Aktiva a zdvazky v cizich méndch jsou pfepocteny do funkéni mény s pouzitim devizového kurzu,

ktery je platny ke dni sestaveni vykazu o finan¢ni situaci.

Kurzové zisky a ztraty z prepoctu jsou zahrnuty do vykazu tiplného vysledku hospodareni.

Kurzové zisky a ztraty z penéznich prostredkii a penéznich ekvivalentti jsou vykdzany ve vykazu o tiplném vy-

sledku hospodateni v poloZce ,,Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalenti“.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s finan¢nimi aktivy, které jsou oceriovdny redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty jsou vykazovany ve vykazu o iplném vysledku hospodateni v ramci polozky ,,Ostatn{ ¢isté zmény realné

hodnoty finan¢nich aktiv do zisku nebo ztraty*“.

2.3 Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

(a) Klasifikace

Fond klasifikuje své investice na zdkladé obchodniho modelu pro spréavu téchto financ¢nich aktiv a na zdkladé
charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finan¢nich aktiv. Portfolio finan¢nich aktiv je
spravované a vykonnost vyhodnocovand na zdkladé redlnych hodnot. Fond se soustied'uje pfedevs§im na infor-
mace o redlné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Fond se rozhodl
nevyuzit neodvolatelné moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim tiplném vysledku hospodateni. Smluvni

penézni toky z dluhopistt Fondu jsou tvofeny pouze jistinou a irokem, ale i pfes to nejsou tyto cenné papiry kla-



sifikované jako drzené za tic¢elem inkasovdni smluvnich penéznich tok ani jako cenné papiry drzené za ticelem
inkasovani penéznich toki a ur¢ené k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokd je podruzné k dosazeni
cild obchodniho modelu Fondu. Z vyse uvedeného plyne, Ze vSechny investice Fond klasifikuje jako finan¢ni

aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Zasady Fondu vyZzaduji, aby Investi¢ni spole¢nost a jeji pfedstavenstvo hodnotily informace o téchto finan¢nich

aktivech na zdkladeé redlné hodnoty spolu s dal$imi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

(b) Vyjimka z konsolidace

Fond uplatnuje vyjimku z konsolidace podle IFRS 10 pro investi¢ni jednotky. Fond spliiuje definici investi¢ni
jednotky, jak je definovdna v IFRS 10 a je povinen ocenovat investice do svych dcerinych spole¢nosti v redlné

hodnoté do zisku nebo ztraty.

(c) Uétovani, oddcétovani a oceriovdani

Pravidelné ndkupy a prodeje investic jsou dc¢tovany k datu sjedndni obchodu - datu, kdy se Fond zavaze k
ndakupu nebo prodeji investice. Finan¢ni aktiva vykazovand v redlné hodnoté zisku nebo ztraty jsou prvotné
zachycené v redlné hodnoté. Transakéni ndklady jsou dctovany primo do ndkladt ve vykazu dplného vysledku

hospodareni.

Finan¢ni aktiva jsou oductovana, kdyz prava na obdrzeni penéznich tok z investic vyprsela, nebo Fond prevedl

vSechna podstatnd rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zatdc¢tovani jsou vSechna finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztrdty ocenéna redlnou
hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty kategorie ,Finan¢ni aktiva vykazovand v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty “ jsou vykazovdny ve vykazu dplného vysledku hospodareni v rdmci ostatnich

zmeén redlné hodnoty finan¢nich aktiv do zisku nebo ztrdty v obdobi, ve kterém vzniknou.
Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity jsou ictovany ve
vykazu tiplného vysledku hospodaieni v rdmci vynosii z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok. Uroky z

dluhovych cennych papirt a podfizenych uvéril se pocitaji metodou linedrni tirokové miry a vykazuji se v zisku

nebo ztraté jako ,,Urokové vynosy z finan¢nich aktiv v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty*.

(d) Odhad redlné hodnoty

Redlna hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zdvazku v fadné trans-



akci mezi tcastniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté obchodovand na aktivnich trzich
(jako jsou verejné obchodované derivdty a cenné papiry urctené k obchodovdni) vychdzi z kétovanych trznich
cen na konci obchodovéani k datu vykédzani. Fond pouZivéd posledni obchodovanou trzni cenu pro finan¢ni akti-
va, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy posledni obchodovand cena
neni v rozpéti ndkup-prodej, vedeni ur¢i bod v rdmci rozpéti ndkup-prodej, ktery nejlépe reprezentuje redlnou

hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukonceni obchodovéni, pouziji se pro stanoveni redlné
hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou uddlosti je kazdd uddlost, kterd nastane po vyhldSeni posledni trzni ceny
cenného papiru, po uzavieni trhu nebo uzavteni devizy, ale pted okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné
ovliviiuje integritu zdvérec¢nych kotaci jakéhokoli cenného papiru, ndstroje nebo mény dotcené touto uddlosti

tak, Ze nemohou byt povazovdny za ,snadno dostupné“ trzni kotace.

Finané¢ni aktiva v redlné hodnoté, kterd nejsou obchodovdna na aktivnim trhu, se vykdzi ve vysi ocené-
ni provedeného nezdvislym certifikovanym znalcem. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni analy-
zy diskontovanych penéznich tok, kterd je zalozena na spolehlivych odhadech budoucich penéznich toki
a pouzitim diskontnich sazeb, které odrédzeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti vyse a nacasovdn{ penéznich
tokti.

2.4 Zapocteni finan¢nich ndstrojt

Finanéni aktiva a zdvazky se vzdjemné zapocitdvaji a Cistd ¢dstka je vykdzdna v rozvaze, pokud existuje prdvné
vymahatelny ndrok na zapoc¢teni ziictovanych ¢dstek a existuje zdmeér vyporddat je v ¢isté vysi nebo realizovat
aktivum a vyporddat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny ndrok nesmi byt podminén budoucimi udédlostmi
a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani i v pfipadé selhdni, platebni neschopnosti nebo dpadku spo-

le¢nosti nebo protistrany.

2.5 Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych dé¢tech u bank a jiné kratkodobé
investice na aktivnim trhu se splatnosti tf{ mésice nebo méné a kontokorentni i¢ty. Pfe¢erpani bankovnich uctt

se vykazuje ve vykazu o finan¢nf situaci v krdtkodobych zévazcich.

2.6 Ndklady pristich obdobi

2%

Naklady pristich obdobi jsou prvotné vykdzany v redlné hodnoté a ndsledné vykazovdny v nabéhlé hodnoté



metodou efektivni irokové miry.

2.7 Odkupitelné podilové listy

Fond vydéavd dvé tridy zpétné odkupitelnych podilovych listi, které jsou zpétné odkupitelné na Zadost drZitele
a které maji totoznd prdva, ale jsou denominovdny v rtiznych méndch. Tyto podilové listy jsou klasifikované
jako finan¢ni zavazky. Odkupitelné podilové listy mohou byt vraceny Fondu za redlnou hodnotu ¢&istych ak-
tiv pripadajici na tyto listy zvefejnénou pro obdobi, ve kterém Investi¢ni spole¢nost obdrzela zddost o odkup
podilovych listil. Podilové listy jsou odkupovéany na zdkladé zadosti o zpétny odkup a Investi¢ni spole¢nost je
povinna odkupovat podilové listy ve lhité stanovené Statutem Fondu v zavislosti na ¢dstce, za kterou budou od

drzitele odkoupené.

Odkupitelné podilové listy jsou vykazovany v ¢dstce hrazené za odkup podilovych listi, ktera je splatnd k roz-

vahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit podilovy list zpét do Fondu.

Odkupitelné podilové listy jsou vyddvdny a odkupovany za redlnou hodnotu ¢istych aktiv pfipadajicich na tyto
podilové listy k poslednimu dni mésice prechézejiciho mésici, ve kterém Investi¢ni spole¢nost obdrzela Zadost
o vydani ¢i odkup podilovych listd. Hodnota ¢istych aktiv pripadajicich na podilovy list je spoc¢itand délenim
¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listti pro jednotlivé tfidy podilovych listi celkovym poc¢tem
nevyporadanych odkupitelnych listd kazdé tiidy.

Prijaté zdlohy na odkupitelné podilové listy jsou vedené v hodnoté odpovidajici ¢dstce obdrzené.

2.8 Urokové vynosy a vynosy z dividend

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika prdvo obdrZet platbu.

2.9 Transakéni naklady

Transakéni ndklady jsou ndklady vynaloZené na ziskdni finan¢niho aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo
ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vypldcené agentiim, poradciim, makléfiim a obchodnikiim. Transakén{

ndklady, jsou-li vynaloZeny, jsou okamzité vykdzany jako ndklad v zisku nebo ztraté.

2.10 Vyplaty drzitelim odkupitelnych podilovych listi

Navrhované vyplaty drziteldm odkupitelnych podilovych listi jsou vykazdny ve vykazu dplného vysledku hos-



vyplaty schvdlené predstavenstvem Investi¢ni spole¢nosti. Vyplaty podilti se vykazuji ve vykazu tiplného vy-

sledku hospodareni jako finan¢ni néklad.

2.11 Zvyseni/snizeni ¢istych aktiv pripadajici na drzitele odkupitelnych podilovych lista z bézné

¢innosti
Nerozdéleny zisk je zahrnut v ¢istych aktivech pripadajici na drzitele odkupitelnych podilovych listi. Pohyby

tykajici se ¢istych aktiv pfipadajici na drzitele odkupitelnych akcii, jsou vykdzany ve vykazu tiplného vysledku

hospodareni jako finan¢ni ndklady.

2.12 Dan

Splatna dan

Dariové neuznatelné ndklady se pfipo¢tou a vynosy, které nepodléhaji dani z prijm, se odec¢tou od zisku bézné-

ho tdcetniho obdobi pied zdanénim, ktery se ddle upravuje o dafiové tlevy a prislusné zédpocty.

Odlozena dan

OdloZend dan je vykdzdna ze vSech ptfechodnych rozdili mezi ticetni a daniovou hodnotou aktiv a zdvazka vy-
ndsobenou o¢ekavanou danovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. Odlozend dariova pohledavka se uctuje
pouze pokud neexistuji pochybnosti o jejim dal§im uplatnéni v ndsledujicich dc¢etnich obdobich.

Srazkova dan

Fond je v soutasné dobé vystaven srdzkovym danim uloZenym nékterymi zemémi z prijmi z investic

a kapitdlovych ziski. Tyto vynosy nebo zisky jsou vykdzany ve vykazu tiplného vysledku hospodateni v brutto

castce.

3.1 Faktory finané¢niho rizika

Cinnost Fondu ho vystavuje riiznym finan¢nim rizikéim: trznfmu riziku (v¢etné ménového rizika, irokového ri-



zika z redlné hodnoty, irokového rizika z penéznich tokt a cenového rizika), ivérovému riziku a riziku likvidity.

Fond je rovnéZ vystaven provoznim rizikéim, jako je custody rizilko. Custody riziko je riziko ztrdty cennych papi-
rt drzenych v dischové zplisobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Prestoze existuje vhodny pravni
ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirtt drzenych custodianem, v pfipadé jeho selhani

miiZe byt schopnost Fondu prevddét cenné papiry do¢asné snizena.

Celkovy program fizeni rizik Fondu se snaz{ maximalizovat vynosy odvozené z irovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Fondu. Politika Fondu

umoznuje pouziti derivdtovych finanénich ndstrojii jak ke sniZeni, tak k vytvoreni ur¢itych rizikovych expozic.

Vsechny investice do cennych papirt pfedstavuji riziko ztraty kapitdlu. Maximalni ztrata kapitdlu z nakoupe-
nych opci, dlouhodobych majetkovych a dluhovych cennych papiri je omezena na redlnou hodnotu téchto po-

zic. Neexistuji zddné budouci pozice nebo jiné expozice, u nichz mize byt maximdlni ztrata kapitdlu neomezenad.

Rizeni téchto rizik provadi Investi¢ni spole¢nost podle pravidel stanovenych Statutem Fondu a schvélenych
predstavenstvem. Statut definuje zdsady pro celkové rizeni rizik, jakoz i pisemnd pravidla, tykajici se specific-
kych oblasti, jako jsou devizové riziko, tirokové riziko, ivérové riziko, pouziti derivdtovych a nederivatovych

financ¢nich ndstroji a investovani nadmeérné likvidity.

Fond pouzivd rtizné metody k méfeni a fizeni raznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsa-

né nize.

3.1.1 Trzni riziko

Fond se vystavuje trznim riziktim. Trzni rizika vznikaji z otevienych pozic v a) méné, b) drokovych sazbdch a
¢) majetkovych cennych papirii, které jsou vSechny vystaveny obecnym a specifickym pohybiim trhu. Veden{

spole¢nosti stanovi kvantitativni limity rizika, které lze pfijmout.

(a) Ménové riziko

Fond pisobi na mezindrodni tirovni a vlastni jak penézni, tak i nepenézni aktiva denominovand v jinych méndch,
nez je euro, jeho funkéni ména. Ménové riziko vyplyva z toho, Ze hodnota budoucich transakei, vykazovanych
penéznich aktiv a penéznich zdvazk® denominovanych v jinych méndch kolisd v disledku zmén devizovych
kurzii. Devizova expozice tykajici se nepenéZznich aktiv a zdvazki je povaZzovdna za soucdst rizika trzni ceny,

nikoliv ménového rizika. Vedeni spole¢nosti vSak sleduje expozici u vSech aktiv a zdvazki v cizich méndch.



Nize uvedend tabulka shrnuje expozici fondu vii¢i ménovému riziku na konci vykazovaného obdobi:

31. prosince 31. prosince
tis. EUR 2018 2017
AKTIVA
PenéZni aktiva 247 1961
Nepenézni aktiva vykazovand v redlné hodnoté 9 570 8 884
Zavazky
Nepenézni zavazky - -87
Penézni zdvazky -522 -90
Cistd pozice 9295 10 668

Fond nevstupuje do zadnych devizovych zajistovacich transakei za tic¢elem fizeni své expozice vii¢i devizovym

pohybiim (penéznim i nepenéznim).

Nize uvedenad tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zdvazk fondu vii¢i zméndm devizovych
pohybt k 31. prosinci. Analyza je zaloZena na predpokladech, ze pfislusny ménovy kurz se zvySuje / sniZuje o
procento uvedené v ndsledujici tabulce, pfi¢emz vSechny ostatni proménné jsou konstantni. Pfedpoklad pred-

stavuje nejlepsi odhad managementu o priméreném posunu devizovych kurzt s ohledem na jejich historickou

volatilitu.
31. prosince 2018 31. prosince 2017
tis. EUR Priméreny Pohyb Priméreny Pohyb
posun v kurzu v hodnoté posun v kurzu v hodnoté
CZK
Penézni +/-1,5 % +/- 4 +/-3% +/- 56
Nepenézni +/-1,5% +/- 144 +/-3% -/+ 264

(b) Urokové riziko

Fond se vystavuje i¢inktim kolisdani pfevlddajici irovné trznich drokovych sazeb na finané¢ni situaci a penézni

toky. Urokové marze se mohou v diisledku téchto zmén zvy$it, ale také se miizou v ptipadé neo¢ekdvanych po-



hybti snizit nebo vytvorit ztraty. Vedeni spole¢nosti kazdodenné monitoruje a stanovuje limity miry nesouladu

mezi zménami drokovych sazeb, které mohou byt provedeny.

NiZe uvedend tabulka shrnuje expozici fondu vii¢i irokovym rizikim. V tabulce jsou uvedeny souhrnné ¢dstky
financ¢nich aktiv a zavazkt Fondu v icetni hodnoté, které jsou roz¢lenény podle smluvnich zmén

urokd nebo dat splatnosti, nastane-li dfive:

Urokova citlivost aktiv a zdvazkii Fondu

tis. EUR do3 3 mésice lrokaz nad5let Nepenézni Celkem
mésicit  az1rok 5 let

31. prosince 2018

Majetkové cenné papiry - - - - 11 689 11 689
Dluhové cenné papiry - 14 727 4 040 - - 18 767
Podrizené uvéry - 4 487 - 18 357 - 22 844
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 347 - - - - 347
Cisté saldo tirokové citlivosti 347 19 214 4 040 18 357 11 689 53 647

k 31. prosinci 2018

31. prosince 2017

Majetkové cenné papiry - - - - 11 258 11 258
Dluhové cenné papiry 5 746 9762 - - 15 508
Podrizené uvéry - - - 19 626 - 19 626
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 1858 - - - - 1858
Cisté saldo tirokové citlivosti 1858 5 746 9762 19 626 11258 48 250

k 31. prosinci 2017

Vyse uvedeny prehled zahrnuje vSechna aktiva a zavazky a odpovidd hodnotdm uvedenymi ve vykazu o finan¢ni

situaci Fondu.



Fond neni vystaven urokovému riziku penéznich tokd, protoZe nemad ndstroje s proménlivym drokem.

c) Ostatni cenové riziko

Fond je vystaven cenovému riziku z majetkovych cennych papirt. To vyplyva z investic vlastnénych Fondem,
jejichz ceny jsou v budoucnu nejisté. Pokud jsou majetkové cenné papiry denominovany v jinych méndch nez
v eurech, cena, kterd byla ptivodné vyjaddiena v cizi méné a poté pfepoctena na eura, bude kolisat i kviili zméndm

ménovych kurzi. Odstavec a) ,,Ménové riziko® uvddyi, jak je tato slozka cenového rizika rizena a ocefiovana.

Politika fondu spociva v tizeni cenového rizika diverzifikaci a vybérem cennych papirt a jinych finan¢nich
ndstrojii ve stanovenych mezich urcenych predstavenstvem. Politika Fondu omezuje investice do jednotli-
vych majetkovych cennych papirit na maximédlné 25 % a investice do jiného investi¢niho fondu na maximdlné
10% aktiv Fondu. Politika fondu vyzaduje, aby celkova pozice na trhu byla monitorovdna manazerem Fondu
mésicné, a vykonnost investic denné. Predstavenstvo pololetné hodnoti monitoring investic. DodrZovani inves-
ticnich zdsad Fondu se vykazuje predstavenstvu kazdé pololeti. Pouziti tohoto pfistupu vSak nezabrani

ztratdm mimo tyto limity v pripadé vyraznéjsich zmén trhu.

3.1.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity znamend, Ze Fond nemusi byt schopen vytvaret dostate¢né penézni prostiedky k plnému vypo-
raddni svych zdvazki v dobé splatnosti. MiiZe tak ¢init jen za podminek, které jsou vyznamné nevyhodné. Fond

je hlavné vystaven riziku povinnych odkupt podilovych lista svych podilniki.

Nasledujici tabulka uvadi finan¢ni aktiva a zdvazky k 31. prosinci 2018 podle zbytkové smluvni splatnosti.

Vyse aktiv a zdvazkl uvedenych v tabulce splatnosti predstavuje smluvni penézni toky.



Zustatkova doba splatnosti pohleddavek a zavazka Fondu

tis. EUR do 3 3 mésice lrokazb nad 5 let Nespecifi- Celkem
meésicl az 1 rok let kovdno
31. prosince 2018
Dluhové cenné papiry - - - - 11 689 11 689
Majetkové cenné papiry - 14 727 4 040 - - 18 767
Podrizené uvéry - 4 487 - 18 357 - 22 844
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 347 - - - - 347
Celkem 347 19 214 4 040 18 357 11 689 53 647
Kratkodobé zavazky 393 - - - - 393
Splatnd dan z prijma - 26 - - - 26
Odlozeny darnovy zdvazek - - - 104 - 104
Cistd aktiva ptipadajici na drzitele podilo- - 53 124 - - - 53 124
vych listti
Celkem 393 53150 - 104 - 53 647
Gap - 46 - 33936 4 040 18 253 11 689 -
Kumulativni Gap - 46 - 33982 -29 942 -11689 -
tis. EUR do 3 mésice 1rok nad Nespecifi- Celkem
3 mésict az 1rok az 5 let 5 let kovéno
31. prosince 2017
Dluhové cenné papiry - 5 746 9762 - - 15 508
Majetkové cenné papiry - - - - 11 258 11 258
Podrizené uvéry - - - 19 626 - 19 626
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 1858 - - - - 1858
Ostatni aktiva - 28 - - - 28
Celkem 1858 5774 9762 19 626 11 258 48 278
Kratkodobé zdvazky 1071 - - - - 1071
Splatnd dan z prijmt - - - - - -
Odlozeny danovy zévazek - - - 57 - 57
Cistd aktiva pripadajici na drZitele podilo- - 47150 - - - 47150
vych listll
Celkem 1071 47 150 - 57 - 48 278
Gap 787 - 41379 9762 19 572 11 258 -
Kumulativni Gap 787 - 40 589 - 30 827 - 11258 -




Odkupitelné podilové listy jsou odkupované v ndsledujicim obdobi v zavislosti na vysi vypldcené c¢dstky:
- 4 mésice, je-li odkupovand ¢dstka niz$i nebo rovna ekvivalentu 10 mil. K¢;
- 6 mésicl, pokud odkupovana ¢astka presahuje ekvivalent 10 mil. K¢ a neptesahuje 30 mil. K¢,

- 12 mésict, pokud odkupovanad ¢dstka presahuje ekvivalent 30 mil. K¢.

V tabulce vyse jsou odkupitelné podilové listy zahrnuty do skupiny splatnosti na zdkladé celkové individudlné

odkupitelné ¢dstky k 31. prosinci 2018 za predpokladu, ze kazdy drzitel uplatnil svou opci k 31. prosinci.

Predstavenstvo v8ak nepfedpoklddd, Ze smluvni splatnost uvedend ve vySe uvedené tabulce bude reprezentativ-
ni pro skute¢né penézni vydaje, jelikoz drzitelé téchto néstrojt je obvykle drzi ve stfednédobém az dlouhodobém

horizontu.

Fond ridi své riziko likvidity tim, ze udrzuje hotovostni ziistatek na bankovnim ictu a investuje do dluhovych

cennych papiri, které management povazuje za snadno realizovatelné.

Investi¢ni spole¢nost je oprdvnéna pozastavit upisovdani a splaceni podilu fondu na maximdlné 3 meésice

z dtivodu nedostatec¢né likvidity, tj. Ze néktera aktiva Fondu nebudou prodéna vcas za ptijatelnou cenu.

3.1.3 Uvérové riziko

Fond je vystaven uvérovému riziku, coz znamen4 riziko, kdy jedna strana finan¢niho néstroje zptisobi finan¢n{

ztrdtu druhé strané tim, ze nesplni sviij zdvazek.

Hlavni koncentrace, které je Fond vystaven, vyplyva z investic Fondu do podfizenych pohleddvek a podniko-
vych dluhopisti. Fond je rovnéz vystaven tivérovému riziku protistrany z penéznich prosttedks a penéznich
ekvivalentti a ostatnich pohleddvek. Maximdlni expozice fondu vii¢i ivérovému riziku se odrazi v i¢etni hodno-

té financ¢nich aktiv ve vykazu o finanéni situaci.

Fond strukturuje miru tvérového rizika, které podstoupi, stanovenim limitd miry pfijatého rizika ve vztahu k
jednomu dluznikovi. VySe jistiny uvért poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investo-

vani) nebo dluhopisim vydanym jedinym emitentem by nemeéla ptekroc¢it 35% hodnoty aktiv Fondu.

Vystaveni{ dvérovému riziku je také fizeno ziskdnim kolaterdlu a firemnich a osobnich zaruk. Pokud jsou dveér
nebo ptijcka poskytnuty spole¢nosti, ve které je Fond drzitelem majetkové ti¢asti s rozhodujicim vlivem, nemus{
Fond poZadovat, aby tato spole¢nost zajistila ivér nebo pijcku s ohledem na existenci vzdjemného vztahu mezi
ovlddajici a ovladanou osobou. Kromé toho mtize Fond smluvné dat pohledavky z tivérii nebo pijcek poskytnu-

tych této spolecnosti jako zaruku vii¢i pohleddvce nebo pohledavkam jinych véritela.



Politika fondu spoc¢iva v provedeni technického a finan¢niho due diligence cile pred tim, nez pfedstavenstvo
prijme investi¢ni rozhodnuti. K 31. prosinci 2017 byly vSechny podrizené uvéry tvofeny 14 plné vlastnénymi
subjekty, které se zaobiraji vyrobou energie z obnovitelnych zdrojti, konkrétné vyrobou soldrni energie pomoc{
fotovoltaiky. K 31. prosinci 2018 byly vS§echny podtizené pijc¢ky s vyjimkou jedné (ptijcka spole¢nosti DMJ Man-
agement Solutions z Mad'arska) poskytnuty plné vlastnénym subjektiim. VSechny subjekty véetné DMJ Manage-
ment Solutions se zaobiraji vyrobou energie z obnovitelnych zdroji (vyroba soldarni energie pomoci fotovoltaiky
nebo spalovdnim biomasy). Manazer fondu pouziva pro sledovani vykonu téchto subjektt specifické néstroje,
vcetné kontroly vyroby energie a dal$ich kazdodennich ¢innosti. Manazeri fondu ovlddaji u zcela vlastnénych

subjektti vSechny penézni toky.

Fond méri ivérové riziko a otekdvané tivérové ztraty na zdkladé pravdépodobnosti selhdni, expozice v ptipadé
selhdnf a ztraty pfi selhdni. Management vyuziva pfi stanoveni o¢ekavanych dvérovych ztrat jak analyzu his-
torickych tudaji, tak predikci budouciho vyvoje. K 31. prosinci 2018 i 31. prosinci 2017 byly vSechny penize a
penézni ekvivalenty ulozeny u bank s BCA ratingem dle Moody’s Bal nebo vys$s§im a vSechny tyto pohleddvky
byly splatné na pozaddni. Management povaZzuje pravdépodobnost selhdni bank za témét nulovou, jelikoz banky
maji dostatecné velkou kapacitu k pokryti svych smluvnich zévazki, a to i v krdtké dobé. Diisledkem toho neby-
la vytvorena zZddnd opravnd polozka k otekdvané tivérové ztrdaté v pristich 12 meésicich, jelikoz by tato opravnd

polozka byla pro fond zcela nevyznamna.

3.2 Rizeni kapitdlového rizika

Kapitdlem fondu jsou ¢istd aktiva piipadajici na drzitele odkupitelnych podilovych listfi. Cdstka ¢istych aktiv
pripadajici na drzitele odkupitelnych podilovych listi se mtize vyrazné meénit kazdy mésic, nebot Fond podléha
mési¢nim dpisim a odkupiim podle uvdZeni podilnikdi, jakoZ i zméndm vyplyvajicim z vykonu Fondu. Cilem
Fondu pfi spravé kapitdlu je zajisténi schopnosti Fondu pokracovat v ¢innosti, zajisténi vynost pro podilniky,
prindSeni vyhod dal$im zdcastnénym strandm a udrZovani silné kapitdlové zdkladny, kterd podpofi rozvoj in-

vesti¢nich aktivit Fondu.

Za tcelem zachovani kapitdlové struktury je politikou Fondu postupovat takto:

¢ Sledovat vysi mési¢nich dpist a odkuptt v poméru k aktiviim, kterd ot¢ekavd, Ze bude schopen prodat v rdm-
ci vyplatnich lhtit popsanych v pozndmce 3.1.2 a upravit vysi vyplat, které Fond vypldci podilnikdim, ktef{
vlastni odkupitelné podilové listy.

¢ Odkoupit a vydat nové podilové listy v souladu se zdavaznymi dokumenty Fondu, které zahrnuji moznost

omezit zpétné odkupy a vyzadovat ur¢ité minimdlni podily a dpisy.

Predstavenstvo, obhospodarovatel fondu a depozitat fondu monitoruji kapitdl na zdkladé hodnoty ¢istych aktiv

pripadajici na drzitele odkupitelnych podilovych listd.



3.3 Odhad redlné hodnoty

Finan¢ni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodované na aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované
derivaty a cenné papiry urcené k obchodovani) vychdzi z kétovanych trznich cen na konci obchodovéani k datu
konce roku. Fond vyuziva pro finan¢ni aktiva i finanéni zdvazky posledni obchodovanou trzni cenu. Pokud do-
jde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukonc¢eni obchodovani, pouZziji se pro stanoveni redlné hodnoty

ocenovaci metody.

Aktivni trh je trh, na kterém se provadéji transakce tykajici se aktiv nebo zavazk( s dostate¢nou ¢etnosti

a objemem, aby prttbézné poskytovaly informace o cenach.

Finanéni aktiva a zdvazky v redlné hodnoté, které nejsou obchodovdny na aktivnim trhu, se ur¢uji pomoci oce-
fiovacich metod. Fond vyuziva riizné metody a ¢ini predpoklady zalozené na trznich podminkdch, které existuji
ke konci kazdého roku. Ocenlovaci metody pouzivané pro nestandardizované finan¢ni nastroje zahrnuji pouziti
srovnatelnych neddavnych trznich transakei za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které jsou v podstaté stejné,
analyzu diskontovanych penéznich tokt a jiné metody ocenovani bézné pouzivané dcastniky trhu, které maxi-

madlné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.

U néstroji, pro které neexistuje zddny aktivni trh, mze Fond pouZit ocenéni provedend nezdvislym certifi-
kovanym znalcem, kterd jsou obvykle zaloZena na oceriovacich metoddch a technikdch, které jsou vSeobecné
uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocenovaci modely se pouzivaji predevsim k ocenéni nekdtovaného
vlastniho kapitdlu, dluhovych cennych papirc, pohleddvek a jinych dluhovych ndstrojii, které nebyly trhy v
pribéhu finan¢niho roku aktivni. Nékteré vstupy do téchto modeld nemusi byt na trhu pozorovatelné, a proto

se odhaduji na zdkladé predpokladii.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo pfibliznd hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité ocetlovaci
metody nemusi plné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto piipadné
upravuje tak, aby umoziiovalo zahrnuti dal$ich faktort, v€etné modelového rizika, rizika likvidity a rizika pro-

tistrany.

Nabéhld hodnota penéz a penéznich ekvivalentti je povaZovadna za nejpresnéjsi odhad redlné hodnoty.

Hierarchie redlnych hodnot ma tyto drovné:

e vstupy trovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoznd aktiva nebo zavazky, které
ma4 ucetni jednotka k dispozici k datu ocenéni;

e vstupy drovneé 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do drovné 1, které jsou pro aktivum nebo za-

vazek pozorovatelné bud' primo, nebo nepiimo; a

e vstupy urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zévazek.



Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v nizZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovdno, je ur¢ena na zdkladé
vstupnich hodnot nejnizsi irovné, které jsou vyznamné pro méfen{ redlné hodnoty. Za timto ti¢elem je vyznam
vstupu posuzovan na zdkladé vyznamu pro stanoveni celkové redlné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou
pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné tpravy na zdkladé nepozorovatelnych vstupt, je toto
ocenéni ocenénim urovneé 3. Posuzovani vyznamu ur¢itého vstupu pro ocenéni redlné hodnoty v plném rozsahu

vyzaduje isudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum nebo zavazek.
Urceni toho, co ptredstavuje ,,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny tdsudek Fondu. Fond povaZuje za pozorova-
telné udaje trzni data, kterd jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovand nebo aktualizovand, spolehlivd a

ovéritelnd, oteviend a jsou poskytovdna nezdvislymi zdroji, které se aktivné podileji na relevantnim trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky fondu (podle tfidy) ocenéné

redlnou hodnotou k 31. prosinci 2018.

VSechna zverejnénd ocenéni redlnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni redlnou hodnotou.

tis. EUR Uroveti 3 Celkovy ztistatek

AKTIVA

Finan¢ni aktiva vykazovand v redlné hodnoté do zisku nebo ztréty:
Dluhové cenné papiry

Spadajici do eurozény 18 767 18 767
Majetkové cenné papiry

Spadajici do eurozény

Obnovitelné zdroje 11 689 11 689

Podfizené pohleddvky

Spadajici do eurozény

Obnovitelné zdroje 22 844 22 844

Finan¢ni{ aktiva vykazovand v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty celkem 53 300 53 300




Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu ocenéné redlnou

hodnotou k 31. prosinci 2017.

tis. EUR Uroveti 3 Celkovy ztistatek

AKTIVA

Finan¢ni aktiva vykazovand v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty:

Dluhové cenné papiry
Spadajici do eurozény 15 508 15 508
Majetkové cenné papiry
Spadajici do eurozdény
Obnovitelné zdroje 11 258 11 258
Podtizené pohleddvky
Spadajici do eurozény

Obnovitelné zdroje 19 626 19 626

Finan¢nfi aktiva vykazovand v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty celkem 46 392 46 392

Investice zarazené do drovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany zridka nebo
nejsou obchodovédny vitbec. Nastroje drovné 3 zahrnuji soukromy kapitdl a pohleddvky z podfizenych uvért.
Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni redlné

hodnoty ocefiovaci metodu.

Ocenéni na drovni 3 jsou prezkoumdvana minimdlné jednou ro¢né nezavislym znaleckym posudkem k 31. pro-
ledaze by si Investi¢ni spole¢nost byla védoma zdvaznych diivod tykajicich se ditvéryhodnosti dluznika, coz by
umoznilo Fondu jednat jinak. Metoda urceni redlné hodnoty ostatnich aktiv a zdvazkt Fondu a zptisob stano-
veni skute¢né hodnoty akcie Fondu jsou obsazeny v provddécich pravnich predpisech. Ocenéni provedené ne-
zdvislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci analyzy diskontovanych penéznich tokd, kterd je zaloZzend
na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tok a pouziva diskontni sazby, které odrédZzeji sou¢asné trzni

hodnoceni neurcitosti ve vysi a nacasovdni penéznich toki.

Oceriovaci technika, vstupy pouzité pfi méreni redlné hodnoty investic tirovné 3 a souvisejici citlivost na rozum-

né mozné zmény v téchto vstupech jsou nésledujici:



tis. EUR Redlnd Ocerovaci Pouzité Rozsah vstuptt  Pfiméfend Citlivost méreni{
hodnota technika vstupy (vdzeny primeér) zména redlné hodnoty
31 prosince 2018
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztrédty
- Dluhové cenné papiry 18 767 Diskontované Vynosova 0,88 % +0,5% -0,10 %
penézni toky kiivka (0,88 %) + 0,09 %
(“DCFE”) statnich
dluhopist
Urokovy 7,89 % +1% -0,75 %
spread (7,89 %) + 0,40 %
- Majetkové cenné papiry 11689 Diskontované Cena zelené 112-595 EUR/ *1% - 5,24 %
penézni toky energie’ MWh (433 EUR/ + 6,01 %
(“DCF”) MWh)
Produkce 882,6 - 8 200 +5% -17,46 %
energie MWh/MW (1 851 + 30,05 %
MWh/MW)
Bezrizikova 0,88-1,98 % +0,5% -6,59 %
sazba (1,78 %) + 7,39 %
Rizikova 5,96 % +1% - 10,44 %
prémie (5,96 %) +12,37 %
- Podfizené uvéry 22 844 Diskontované Diskontni 6,99 - 8,95 % +0,5% -1,30 %
penézni toky sazba (8,30 %) +1,34 %
(“DCF”)
tis. EUR Redlna Ocenovaci Pouzité Rozsah vstuptt  Pfimérend  Citlivost méfen{
hodnota technika vstupy-  (vdZeny primeér) zména  redlné hodnoty
31 prosince 2017
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty
- Dluhové cenné papiry 15508  Diskontova- Vynosova 0,92% +0,5% + 0,06 %
né penézni krivka (0,92 %))
toky (“DCF”) statnich
dluhopist
Urokovy 8,21% +1% + 0,65 %
spread (8,21 %)
- Majetkové cenné papiry 11258 Diskontova- Cena zelené 112-599 EUR/ +1% -513 %
né penézni energie’ MWh (438 EUR/ +5,58 %
toky (“DCF”) MWh)
Produkce 882,6 - 8 200 +5% + 20,35 %
energie MWh/MW (1 851 -27,78 %
MWh/MW)
Bezrizikovd 0,92 - 0,98% +0,5% - 6,80 %
sazba (0,93 %) + 7,40 %
Rizikova 5,08 % +1% -14,43 %
prémie (5,08 %) + 16,10 %
- Podtizené uvéry 19 626 Diskontova- Diskontni 741 - 9,25% +0,5% -1,67 %
né penézni sazba (8,69 %) +1,71%

toky (“DCEF”)




Vyse uvedené tabulky uvadéji citlivost finan¢nich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho nebo
vice neovéritelnych vstupti, odrdzejici mozné alternativni pfedpoklady, vyznamné zmeénila redlnou hodnotu.

Za timto ticelem byla posouzena vyznamnost z hlediska zisku nebo ztraty a ¢istych aktiv.

Cena zelené energie uvedend ve vyse uvedenych tabulkach jako jeden z nejvyznamnéjsich vstupt zavisi na zemi,
typu zelené energie a na datu, kdy byla elektrdrna uvedena do provozu. Je fixni, ale je pfedmétem kazdoro¢niho

opétovného schvdleni vladou.

V pribéhu roku 2018 a 2017 nedoslo ke zméné oceriovacich technik pro droveil 3 méreni redlné hodnoty.
Citlivost méfeni redlné hodnoty popsand ve vySe uvedené tabulce ukazuje smér, kterym by zvySeni nebo snizeni
prislusnych vstupnich proménnych mélo dopad na vysledek ocenéni. U majetkovych cennych papira jsou ceny
zelené energie fixovdny po dobu rovnajici se pouzitelné zivotnosti fotovoltaickych paneld, a jsou predmétem

kazdoro¢niho schvdleni vladou.

Sladéni pohybt na trovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid ndstroji je ndsledujici:

tis. EUR Dluhové cenné  Majetkové cenné Podrizené Finan¢ni aktiva v redl-
papiry papiry pijcky né hodnoté vykdzané
do zisku nebo ztraty
celkem
Redlnd hodnota k 1. lednu 2017 15 815 9630 12 887 38 333
Zisk nebo ztrdta vykdzand ve vysledku -98 1628 - 424 1106
hospodareni
Vydéni nebo vznik - - 5777 5777
Casové rozliseni tiroki 1301 - 1386 2 686
Spldceni drokt - 554 - - - 554
Vyporddani - 956 - - - 956
Redlnd hodnota k 31. prosinci 2017 15 508 11 258 19 626 46 392
Zisk nebo ztrdta vykdzana ve vysledku -17 115 676 774
hospodareni
Vydéni nebo vznik 4 015 316 4 316 8 647
Casové rozligeni trok 1258 - 1867 3125
Splaceni drokt -1997 - -3 000 - 4997
Vyporddani - - - 641 - 641

Redlnd hodnota k 31. prosinci 2018 18 767 11 689 22 844 53 300




Fond také zohlediiuje dalsi faktory rizika likvidity, divérového a trzniho rizika a upravuje model ocenovani dle

potfeby.

Béhem let 2018 a 2017 nedoslo k zddnym presuntim mezi irovnémi.

Fond ma sidlo v Ceské republice. V&echny investice Fondu jsou v rdmci Evropské unie. Vedeni povaZuje z odvét-
vového hlediska celé portfolio za jeden segment a monitoruje své investice jednotlivé i podle geografického roz-
déleni. V sou¢asnosti jsou segmenty zaloZené na geografickém ¢lenéni t¥i: Ceskd republika, Slovenska republika

a Mad'arsko. Béhem sledovaného obdobi nedoslo k Zddnym zméndm v ¢lenéni segmentd.

Informace o segmentech jsou ndsledujici:

Za rok koncici 31. prosince 2018

tis. EUR Ceskd Slovenskd Mad'arsko Celkem
republika republika

Urokové vynosy 1081 1869 175 3125

Ostatni zmény trzni hodnoty financ¢nich aktiv do zisku - 515 1289 - 774

nebo ztraty

Vynosy dle segmentt celkem 566 3158 175 3 899

Celkovd aktiva dle segmentii 26 019 23107 4174 53 300

Celkovd aktiva dle segmentu obsahuji:

tis. EUR Ceskd Slovenska Madarsko Celkem
republika republika

Dluhové cenné papiry 13 019 5748 - 18 767

Majetkové cenné papiry 9 569 2120 - 11 689

Podfizené uvéry 3 431 15239 4174 22 844




Za konéici 31. prosince 2017

tis. EUR Ceskd Slovenskd Madarsko Celkem
republika republika

Urokové vynosy 1054 1632 - 2686

Ostatni zmény trzni hodnoty finan¢nich aktiv do zisku 2222 -1116 - 1106

nebo ztraty

Vynosy dle segmentti celkem 3276 516 - 3792

Celkova aktiva dle segment 22 007 24 385 - 46 392

Celkova aktiva dle segmentu obsahuji:

tis. EUR Ceska Slovenskd Madarsko  Celkem
republika republika

Dluhové cenné papiry 9 746 5762 - 15 508

Majetkové cenné papiry 8 884 2 374 - 11 258

Podrizené duvéry 3 377 16 249 - 19 626

Ve sledovaném obdobi neprobéhly zddné transakce mezi vykazovanymi segmenty.

Naklady Fondu, kterymi jsou pfedev§im obhospodarovatelské a spravni poplatky, se nepovazuji za segmentové

néaklady.

Odsouhlaseni celkovych vynost dle segmentti na provozni zisk:

tis. EUR 2018 2017
Vynosy segmentti celkem 3 899 3792
Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalentt 43 101
Naklady - 738 - 566

Provozni zisk 3 204 3 326




Odsouhlasenf aktiv segmentt na celkova aktiva:

tis. EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Aktiva vykazovanych segmentt 53 300 46 392
Ostatni aktiva 0 28
Penize a penézni ekvivalenty 347 1858
Aktiva celkem 53 647 48 278

Ostatni aktiva, penize a penézni ekvivalenty Fondu se nepovazuji za polozky segmentu, stejné jako vSechny

zavazky Fondu.

5.1 Vyznamné ucetni odhady a predpoklady

Management ¢ini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné dicetni odhady se zfidkakdy rovnaji
souvisejicim skute¢nym vysledktim. Odhady a predpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, ze zptisobi vy-

znamné dpravy ucetni hodnoty aktiv a zdvazkd, jsou uvedeny niZze.

(a) Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté, kterd nejsou kétovand na aktivnim trhu

Redlnd hodnota finan¢nich aktiv, kterd nejsou kétovana na aktivnim trhu, je stanovena nezdvislym certifi-
kovanym znalcem. Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci analyzy diskon-
tovanych penéznich tokdi, kterd je zaloZzend na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokt a pouziva
diskontni sazby, které odrdzeji sou¢asné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysi a na¢asovdni penéznich toka. Fond
posuzuje kvalitu zdrojt pouzitych k ocenéni. PouZité oceriovaci metody a techniky jsou obecné uzndvany jako
standardy v daném odvétvi. Modely pouZité ke stanoveni redlné hodnoty jsou ovéfovany a pravidelné kontrolo-

vany managementem Investi¢ni spole¢nosti.
Modely vyuzivaji pozorovatelnd data v pouZitelném rozsahu. I pres to nékteré oblasti, jako naptfiklad uve-
rové riziko (vlastni i protistrany), volatilita a korelace vyZaduji provedeni odhadi managementem. Zmény

v predpokladech o téchto faktorech mohou ovlivnit vykazovanou redlnou hodnotu finan¢nich néstroja.

Urceni toho, co predstavuje ,,pozorovatelnost®, vyzaduje vyznamny tdsudek Fondu. Fond povaZzuje za pozorova-



telné ddaje trzni data, kterd jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovand nebo aktualizovand, spolehlivd a

ovéritelnd, oteviend a jsou poskytovdna nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji a relevantnim trhu.

Detaily ke kalkulaci redlné hodnoty jsou v pozndmce 3.3.

5.2 Vyznamné dsudky

Funkéni ména

Predstavenstvo povazuje euro za ménu, kterd nejvérnéji vyjadfuje ekonomicky dopad uskute¢nénych transakei,
uddlosti a podminek. Euro je ména, ve které Fond ocenuje svou vykonnost a vykazuje své vysledky a je to i ména,
v niz prijimd dpisy od svych investori. Toto rozhodnuti rovnéz zohlediiuje konkurené¢ni prostiedi, ve kterém je

Fond srovndvdn s jinymi evropskymi investi¢nimi produkty.

31. prosinec 2018 31. prosinec 2017

tis. EUR Redlnd % cistych Redlnd % ¢istych

hodnota aktiv hodnota aktiv
Dluhové cenné papiry
Ceskd republika 13 019 24,51 % 9 746 20,65 %
Slovenskad republika 5748 10,82 % 5762 12,21 %
Mad'arsko - 0,00 % - 0,00 %
Dluhové cenné papiry celkem 18 767 35,33 % 15 508 32,85 %
Majetkové cenné papiry
Ceska republika 9 569 18,01 % 8 884 18,82 %
Slovenskad republika 2120 3,99 % 2 374 5,03 %
Mad'arsko - 0,00 % - 0,00 %
Majetkové cenné papiry celkem 11 689 22,00 % 11258 23,85 %
Podtizené uvéry -
Ceska republika 3 430 6,46 % 3 377 7,15 %
Slovenskd republika 15 239 28,69 % 16 249 34,42 %
Mad'arsko 4174 7,86 % - 0,00 %
Podtizené tvéry celkem 22 844 43,00 % 19 626 41,58 %
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztrédty 53 300 100,33 % 46 392 98,28 %

celkem




Dluhové a majetkové cenné papiry jsou seskupeny podle primdrniho trhu, na kterém emitent piisobi.

Penize a penézni ekvivalenty obsahuji pouze penize v bankdch, splatné na pozddani. Fond drzi své penize ve
dvou bankdch, kterymi jsou UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., kterd dosahuje ratingu BCA dle
Moody’s Bal k 31 prosinci 2018 (rating LTD dle Moody’s je Baal), a Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., kterd
dosahuje ratingu BCA dle Moody’s A3 k 31. prosinci 2018 (rating LTD dle Moody’s je Al).

tis. EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
Prijaté zdlohové platby na odkupitelné podilové listy 245 910
Ostatni zavazky 148 161
Celkem 393 1071

Podilové listy Fondu jsou akceptovdny k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha, Iden-
tifika¢ni kdd podle mezindrodniho systému ¢islovani cennych papirit (ISIN) je CZ0008474053 pro emise v EUR,
CZ0008474673 pro emise v K¢, VSechny podilové listy vydané Fondem jsou povazovdny za odkupitelné podily s
nomindlni hodnotou 1 K¢ nebo 0,1 EUR. Zadné z nich nemaji hlasovaci prévo, ale pokud se Investi¢ni spole¢nost
tak rozhodne, maji narok na dividendy. VSechny podléhaji poplatkiim za spravu a veskeré vydané odkupitelné
podilové listy jsou plné splaceny. Odkupitelné podilové listy Fondu podléhaji minimalni vysi drzby a upsané

¢astky,

Vyse minimdlni vstupni investice na podilnika ¢ini 125 tis. EUR (sto dvacet pét tisic eur) nebo 1 mil. K¢

(40 tis. EUR).

V prtibéhu roku kon¢iciho k 31. prosinci byl poc¢et vydanych, odkoupenych a nesplacenych podilovych listi

ndsledujici:



2018 2017
tis. EUR EUR CZK Celkem EUR CZK Celkem
k1. lednu 276 789 830 221 006 289 497 796 119 258 351 772 248 113 280 506 465 052
Vydané odkupitelné 17 734 991 73 323 479 91 058 470 40 604 217 38 915 203 79 519 420
podilové listy
Splacené odkupitelné 14 472 473 20 754 972 35 227 445 22166 159 66 022 194 88 188 353
podilové listy
k 31. prosinci 280 052 348 273 574 796 553 627 144 276 789 830 221 006 289 497 796 119

Hodnota c¢istého aktiv (NAV) pripadajicich na podilovy list Fondu k rozvahovému dni je 0,1421 EUR (2017:

0,1335 EUR) pro podilové listy v EUR a 0,0487 EUR (2017: 0,0461 EUR) pro podilové listy v CZK.

tis. EUR 2018 2017
Vynosy z finan¢nich aktiv v redlné hodnoté do ziski nebo ztraty:
Dluhové cenné papiry 1259 1301
Podrizené uvéry 1866 1385
Celkem 3125 2686
(a) Dani z prijmil zahrnuje ndsledujici polozky:
tis. EUR 2018 2017
Splatnd dan (sazba 5 %) 122 86
Odlozend dan (sazba 5 %) 47 34
Danovy néklad celkem 169 121




(b) Pohyb v odloZené dani

Pohyb na tc¢tu odlozené dané z ptijmt je ndsledujici:

tis. EUR 2018 2017

1. ledna - 57 -22
Podrizené uvéry (Pozndmka 6)

Zmény redlné hodnoty - 31 20
Majetkové cenné papiry (Pozndmka 6)

Zmeény redlné hodnoty -16 - 55

31. prosince -104 -57

(c) Sesouhlaseni dafnovych ndklada a ziski nebo ztrat vyndsobenych piislusnou sazbou dané
Sazba dané z ptijma platna pro vétSinu pfijmt Fondu v letech 2018 a 2017 ¢ini 5 %. Odsouhlaseni o¢ekavané

a skute¢né dariové povinnosti je uvedeno niZe.

tis. EUR 2018 2017
Zisk po prevodu a pfed zdanénim 3 204 3 326
Teoreticky danovy ndklad za pouziti sazbou dané 5 % 160 166

Darnovy efekt polozek nepodléhajicich zdanéni nebo datiové neuznatelnych: -

Vynosy nepodléhajici zdanéni - 45
Danoveé neuznatelné ndklady 9 -
Darnovy néklad celkem 169 121

Osoby se povazuji za spriznéné, pokud jedna z osob md schopnost ovlddat druhou osobu nebo vykondvat vy-

znamny vliv na druhou osobu pfi provadeéni finan¢nich nebo provoznich rozhodnuti.

(a) Poplatky za obhospodarovani a spravu
Fond je obhospodarovan Investi¢ni spole¢nosti. Podle podminek smlouvy o obhospodarovéni ze dne 31. fijna
2014 jmenoval Fond Investi¢ni spole¢nost obhospodarovatelem Fondu. Investi¢ni spole¢nost obdrzi odménu na

zdkladé ¢isté hodnoty aktiv ke konci mésice s pouzitim ro¢ni sazby 1,3 %. Celkové poplatky za obhospodatrovani



za rok 2018 dosahly vyse 644 tis. EUR (2017: 497 tis. EUR), pfi¢emz 58 tis. EUR (2017: 44 tis. EUR) je vykdzano

v neuhrazenych poplatcich spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. ke konci roku.

(b) Podrizené piijcky ovladanym osobam a souvisejici tirokovy vynos
Poskytnuté podrizené dvéry ovlddanym spole¢nostem a drokovy vynos plynouci z téchto pijcek je povazo-
vén za transakce mezi sptiznénymi stranami. Cdstka za poskytnuté podiizené tivéry ovlddanym spole¢nostem

k 31. prosinci 2018 dosahovala 18 669 tis. EUR (k 31. prosinci 2017 19 626 tis. EUR).
Vykdzany drokovy vynos plynouci z téchto pajcek ¢inil v roce 2018 1 691 tis EUR (2017: 1 385 tis. EUR).
(c) Ndkupy ovlddanych spolec¢nosti

V roce 2018 fond nabyl podily v ovlddanych spole¢nostech od spfiznénych stran v hodnoté
316 tis. EUR (2017: 0).

Od rozvahového dne do data sestaveni dicetni zavérky se neodehrdly zadné vyznamné uddlosti majici vliv na

ucetni zavérku Fondu.

Utetni zdvérka byla schvdlena 15. dubna 2019 a timto dnem i uréena k vyddni.

Ucetni zavérka Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
sestavena dne: statutdrniho orgdnu: za ucetnictvi za ucetni zédvérku
Jméno a podpis: Jméno a podpis:

15. dubna 2019
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Rudolf Viestdl Karel Krhovsky Rudolf Viestdl
predseda predstavenstva vykonny feditel finan¢ni reditel
tel.: 222 500 758 tel.: 224 931 360
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