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Zprava
Spravni rady

Profil
ARCA Opportunity — podfond 1

Mimoradna ucetni zavérka
ARCA Opportunity — podfond 1 k 30. 4. 2021



Klicové charakteristiky
Arca Opportunity — podfond 1

mil. CZK
NAV

| 396

Doba trvani
fondu

| 10 let

Kumulativni vykonnost
neanualizovana

| 59,10 %
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Vazeni akcionari, vazeni obchodni pratelé,

dovolte, abychom Vas touto cestou informovali o dalSich procesnich krocich, které souvisi s ukon¢enim podnikatelské ¢innosti ARCA
OPPORTUNITY - podfond 1. Za timto U¢elem byla sestavena k datu 30. 4. 2021 (tedy ke dni, ktery pfedchdzi dnu vstupu Podfondu do
likvidace) mimoradna Ucetni zavérka ovérena auditorem. Tento krok reflektuje skutecnosti, o kterych jsme Vas detailné informovali ve vyro¢ni
zpravé Podfondu k datu 31. 12. 2020.

Podivejme se vSak nejprve do historie Podfondu. Podfond jsme pfevzali do nasi spravy v listopadu 2014 od investi¢ni spolec¢nosti AVANT.
Pravni forma Podfondu byla tehdy ve formé tzv. uzavfeného investi¢niho fondu, a tedy investice do néj byla pomérné nelikvidni, pficemz
tehdejsi portfolio bylo slozeno vyhradné z dluhovych investi¢nich nastrojd vici spole¢nostem skupiny Arca Capital. V roce 2017 jsme
proto vyuzili nové pravni Upravy kolektivniho investovani a realizovali jsme ve prospéch akcionarl pfeménu z uzavieného investi¢niho fondu
na tzv. investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, ktery jiz splfioval veskeré parametry moderni fondové struktury vyuzivajici
otevienou formu.

Podfond je svym charakterem tzv. smiSenym fondem kvalifikovanych investor(, jehoZ aktiva dlouhodobé tvori vyvazeny mix (i) ucelovych
pohleddvek navézanych na private equity projekty v ramci skupiny Arca Capital, (i) alternativnich investi¢nich fondq, (iii) fixné drocenych
korporétnich dluhopist, (iv) work-out pohledavek a (v) verejné obchodovanych cennych papird v regionu stfedni a vychodni Evropy. Tento mix
aktiv se vyznacuje rozli€énou mirou likvidity, a tedy v pfipadé realizace vétsich mnozZstvi odkupt by doslo k razantni zméné portfolia Podfondu,
a to jak z pohledu skladby aktiv, tak jejich likvidity patrné v neprospéch akcionar(, ktefi by se rozhodli v Podfondu setrvat.

Obhospodarovatel tedy po témér 10 letech existence navrhl zruseni Podfondu s likvidaci s G¢innostiod 1. 5. 2021. Obhospodarovatel pribézné
vyhodnocoval rlizna alternativni feseni situace v zajmu ochrany prav a pravem chranénych zajmu vsech akcionari Podfondu, s ohledem na
vyvoj situace ve vztahu k investicni skupiné Arca Capital, ktera v roce 2012 stéla u zrodu Fondu, jehoz strategie byla zamérena primarné pravée
na projekty realizované v ramci této financni skupiny. Navrh na zruseni spole¢nosti s likvidaci s u¢innostiod 1. 5. 2021 byl dne 8. 3. 2021 pfijat
formou valné hromady per rollam.

Fond existuje nepretrzité od roku 2012, kdy vznikl jako uzavieny investiéni fond s ¢asové ohrani¢enym investié¢nim horizontem. A¢koliv v roce
2017 doslo ke zméné formy Fondu z plvodné uzavieného investi¢niho fondu na tzv. SICAV, tak v roce 2021 byl v zédsadé naplnén pavodni
zameér 10leté existence Fondu, respektive jeho Podfondu, pficemZ Podfond ma od pocatku stabilni akcionarskou strukturu. Od ucinnosti
premény Fondu na SICAV, a tedy de facto od jeho otevreni, bylo vyplaceno ve formé odkupu investi¢nich akcii Podfondu vice nez 180 mil. CZK
s vynosem presahujicim 50-60 %.

Na zékladé vy$e uvedenych skute¢nosti mame za to, Ze planovana likvidace Podfondu pod dohledem Ceské nérodni banky a depozitaie bude

pro akcionare Podfondu, z pohledu vynosu, likvidity a ochrany jejich prav, nejlepsi mozna varianta ukonéeni ¢innosti Podfondu po témerf 10
letech své existence.

V Praze, dne 30. Cervence 2021

Rudolf Vrestal
povéreny zmocnénec
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Rozhodnym obdobim se pro Ucely této Vyrocni zpravy rozumi Ucetni obdobi od 1. ledna 2021 do 30. dubna 2021.

Nazev: ARCA OPPORTUNITY - podfond 1

NID: 75160404

Zkrdceny nazev: AOP PF1

Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, PSC 110 00, Ceska republika

Akcie: investi¢ni akcie na jméno v listinné podobé bez nominalni hodnoty
Cisty obchodni majetek: 395981 tis. K&

ARCA OPPORTUNITY - podfond 1 (déle jen jako ,Podfond”) je obhospodafovan a administrovén spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a.s. (déle jen jako ,Investi¢ni spolecnost") dle § 9 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdgjsich predpist, pficemz Podfond byl zapsan do seznamu investiénich fondd na zékladé rozhodnuti Ceské nérodni banky, jez
nabylo pravni moci 18. Cervence 2017.

- Podfond nema pravni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodarfuje a administruje Investi¢ni spole¢nost. Samotny Podfond nema
zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou cinnosti zabezpecuje Investicni spolecnost
- Podfond byl zaloZzen na dobu neurcitou a pro neomezeny pocet akcionard

Predmét podnikani:
ARCA OPPORTUNITY - podfond 1 je podfondem spole¢nosti ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

- ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investort ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) Zdkona, ktery muze vytvaret
v souladu se svymi stanovami jednotlivé podfondy podle § 165 odst. 1 Zakona. Kazdy podfond shromazduje finan¢ni prostfedky od
kvalifikovanych investor( vyddvanim investi¢nich akcii podfondu a provadi spolec¢né investovani shromazdénych penéznich prostredk
nebo penézi ocenitelnych véci na zékladé uréené investic¢ni strategie podfondu ve prospéch téchto kvalifikovanych investor(.

Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstiku):
Statutarni organy ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. k 30. 4. 2021

V ddsledku pfizplsobeni stanov spole¢nosti nové pravni Upravé obsazené v zdkoné ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstev a zakoné ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ktera nabyla u¢innost dne 1. 1. 2021, spolu s
pfechodem na monisticky systém vnitfni struktury spole¢nosti, doslo ke dni 31. 12. 2020 k zéniku funkce ¢lena predstavenstva REDSIDE
investi¢ni spole¢nost, a.s. (a tedy tim i k zéniku funkce jim povérenych zmocnéncd Rudolfa Viestéla a Ing. Karla Krhovského), jehoz jako
statutarni organ nahradila s u¢innosti od 1. 1. 2021 spravni rada.

Spravnirada spole¢nosti mlze byt pouze jednoclennd, kdy jejim jedinym ¢lenem je jeji obhospodarovatel, a tedy od 1. 1. 2021 vznikla
funkce spolecnosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. jako jediného ¢lena spravni rady, kterého pfi vykonu funkce zastupuje samostatné jim
povéreny zmocnénec Rudolf Viestal.



V tomto obdobi nedoslo k Zzadnym zménam.

Zakladni udaje: REDSIDE investicni spolednost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto,V
Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 18362.

Zakladni kapital: 8400 000 k¢ (slovy: osm miliénl Gtyfi sta tisic korun ¢eskych), splaceno 100 % zakladniho kapitélu.
Datum vzniku: 29. 6. 2012
Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti: Rozhodnuti CNB ¢&j. 2013/5063/570 ze dne 26. 4. 2013, jez nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013.

Investi&ni spole&nost je zapsdna v seznamu investiénich spolednosti vedeném CNB podle
§ 596 pism. a) zdkona a je opravnéna presédhnout rozhodny limit.

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Podfondu poskytuje mimoradna ucetni zavérka za obdobi od 1. ledna 2021 do 30. dubna 2021.

Ve sledovaném obdobi neméla Zzadna osoba kvalifikovanou U¢ast na Ucéetni jednotce.

Ve sledovaném obdobi nemél Podfond kvalifikovanou ucast na dalsich entitach.

Ve sledovaném obdobi nejednal Podfond ve shodé s Zadnou osobou.

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92
ICOo: 649 48 242

V rozhodném obdobi vykonavala pro Fond &innost obchodnika s cennymi papiry spole¢nost Patria Finance, a.s., IC: 264 55 064.

Identifikace majetku fondu Druh aktiva ISIN Pocet kusti  Celkova pofizovaci Celkova redlna
cena (v tis. KE)  hodnota (v tis. K¢)

ZXJ Czech pljcka - - 79 588 82 144
Blackside, a.s. pljcka - - 63 033 93 863
AAh Park Topol¢any, j.s.a.. pljcka - - 22 869 30 784
Arca Automotive holding, a.s. pljcka - - 32781 34287
Arca Capital CEE, uzavfeny listinné akcie - 600 67 460 51125

investi¢ni fond, a.s.



Bank Pekao zaknihované akcie ~ PLPEKAO00016 17 000 12 729 7718
ceZ zaknihované akcie ~ CZ0005112300 30 000 16 224 17 985
Komeréni banka, a.s. zaknihované akcie ~ CZ0008019106 11 000 8 335 7178

Spravni rada
Jediny ¢len spravni rady REDSIDE investicni spole¢nost, a.s. inkasoval za rozhodné obdobi poplatek za spravu fondu ve vysi 1 506 tis. K¢.

Spravni rada
Jediny ¢len spravni rady REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. vlastni 13 037 ks investi¢nich akcii Podfondu 1.

Podfond nebyl v rozhodném obdobi u¢astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

Cinnosti spojené se spravou a Uschovou cennych papir(i vykonava pro Fond spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s

V rozhodném obdobi Podfond nezaméstndval zadného zaméstnance.

Podfond nevyvijel v uplynulém ucéetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Podfond nevyvijel v uplynulém Gcetnim obdobi Zadné aktivity v dané oblasti.

Podfond nemd organizaéni slozku v zahranici.

Fondovy kapital 395981 tis. K&
Pocet vydanych investi¢nich akcii 248 891 ks
Fondovy kapital na 1 akcii 1590,9831 K&

V Ucéetnim obdobi nedoslo k zddnym operacim se SFT a swapy veskerych vynos(.

V prlibéhu Ucetniho obdobi doslo ke zméndm statutu pouze v souvislosti s o¢ekdvanym vstupem Podfondu do likvidace.



0d 1. 1. 2019 vykonava ¢innost portfolio manazera Rudolf Viestal.

tis. K& Obdobi 1. 1. 2021 -  Obdobi 1. 1. 2020 -
30. 4. 2021 31.12. 2020

Néklady na obhospodarovani Podfondu 1506 4477
Néklady na sluzby depozitafe a custody 97 365
Naklady na audit 201 286
Naklady na pravni a dafiové poradenstvi 166 271
Ostatni (znal. posudky, registr. poplatky, ostatni) 63 719
Celkem 2033 6118
tis. K& Obdobi 1. 1. 2021 -  Obdobi 1. 1. 2020 -
30. 4. 2021 31. 12. 2020

Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva obhospodarovatele 1280 8 824
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zameéstnanct obhospodarovatele 3865 14 897
Socialni a zdravotni pojisténi 1713 6 656
Néklady na zaméstnance obhospodarovatele celkem 6 858 30 377

Ve sledovaném obdobi nebyly vyplaceny odmény c¢&lendm dozorci

obhospodarovatele se skladaji z fixni a variabilni slozky, pfi¢emz variabilni slozka je zavisla na vysi dosaZeného zisku investi¢ni spole¢nosti.

rady obhospodafovatele. Odmeény

¢lend predstavenstva

k 30.4. 2021 2020
Primérny pocet zaméstnancl 14 16
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet ¢lent dozor¢i rady 3 3

tis. K& Obdobi 1. 1. 2021 -  Obdobi 1. 1. 2020 -

30. 4. 2021 31.12. 2020
Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva obhospodarovatele 1280 8 824
Statistika pracovnikd a vedoucich osob obhospodarovatele k 30.4. 2021 2020
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3

V souladu se Zakonem o UcCetnictvi obsahuje tato VyroCni zprava téz ucetni zavérku vcetné pfilohy ucetni zavérky a Zpravy o auditu.
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Zprava nezavislého auditora

akcionafim podfondu ARCA OPPORTUNITY — podfond 1 fondu ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru mimoradna uUcetni zavérka (,uCetni zavérka“) podava vérny a poctivy

obraz finanéni pozice podfondu ARCA OPPORTUNITY — podfond 1 fondu ARCA OPPORTUNITY,
SICAYV, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1 (,Podfond*) k 30. dubnu 2021

a jeho finanéni vykonnosti za obdobi 4 mésicu kong¢ici 30. dubna 2021 v souladu s ¢eskymi ucetnimi
predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Podfondu se sklada z:

e rozvahy k 30. dubnu 2021,

e vykazu zisku a ztraty za obdobi 4 mésicu kong¢ici 30. dubna 2021, a

e prfilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné Ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a uc¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich standardu
nezdvislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym
Komorou auditort Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Podfondu nezavisli a splnili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

ZdUraznéni skutecnosti

Upozornujeme na skute¢nost popsanou v bodé 2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky a v bodé
28. Vyznamné udalosti po rozvahovém dni pfilohy uéetni zavérky. Podfond vstoupil k 1. kvétnu 2021
do likvidace. Pfilozena ucetni zavérka tedy nebyla sestavena na zakladé predpokladu nepretrzitého
trvani Podfondu. Tato skute¢nost nepfedstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spoleénosti REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, WWW.pWc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim ¢islem o21.
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Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou&asti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s u&etni zavérkou &i s nasimi znalostmi

o Podfondu ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisu na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupl v prabéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou
dle nadeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s u€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Podfondu a o prostfedi, v némz
pusobi, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a.s. za ucetni zavérku

Predstavenstvo spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni tucetni
zaveérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s eskymi uéetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s.
povinen posoudit, zda je Podfond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze uCetni zavérky zalezZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy prfedstavenstvo spole¢nosti
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. planuje zruseni Podfondu nebo ukongeni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PF¥i provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.
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Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych u¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spoleénosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a.s. uvedl v pfiloze ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem spolec¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem

na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Podfondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfond ztrati, pfipadné obnovi
schopnost trvat nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. mimo
jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prabéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

30. ¢ervence 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidencéni ¢. 1981

Tato zprava je uréena akcionafiim podfondu ARCA OPPORTUNITY - podfond 1 fondu ARCA
OPPORTUNITY, SICAV, a.s.



Sidlo: V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Predmét podnikéni: ¢innost fondu kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni mimorfadné Ucetni zavérky: 30. Cervence 2021

k 30. dubnu 2021

tis. K& Bod 30. 4. 2021 31.12. 2020
AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami - splatné na pozadani 18 68 087 25686
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 19 241 078 284 362
Akcie, podilové listy a ostatni podily 20 84 006 97102
Ostatni aktiva 21 4204 4 366
Aktiva celkem 397375 411 516

Priloha uvedend na nasledujicich stranach tvofi soucast této ucetni zaveérky.



tis. K& Bod 30. 4. 2021 31. 12. 2020
PASIVA

Z&vazky vUci nebankovnim subjektdim - ostatni 22 0 26 534
Ostatni pasiva 23 769 1535
Rezervy - na dané 24 625 127
Kapitalové fondy 25 278 191 278191
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 26 105129 121570
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 26 12 661 -16 441
Pasiva celkem 397 375 411516
tis. K& Bod 30. 4. 2021 31. 12. 2020
PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 395981 383320
Priloha uvedena na nasledujicich stranach tvofi soucast této Ucetni zaveérky.

za obdobi od 1. ledna do 30. dubna 2021

1. 1. 2021 - 1. 1. 2020 -

tis. K& Bod 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 9 13626 26 487
z toho: uroky z dluhovych cennych papird 110 5073
Naklady na uroky a podobné naklady 10 0 -3132
Vynosy z akcii a podild - ostatni 12 0 2158
Néklady na poplatky a provize 11 -6 -25
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 13 1800 -34 400
Ostatni provozni naklady 24 0
Spravni naklady - ostatni 14 -2 033 6118
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 13411 -15030
Dan z pfijma 27 -750 -1 411
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 12 661 -16 441

Pfiloha uvedena na nasledujicich stranach tvofi soucast této Ucetni zaverky.



Vznik a charakteristika podfondu

ARCA OPPORTUNITY - podfond 1 (ddle jen jako ,Podfond" nebo ,Podfond 1) je obhospodafovén a administrovan spole¢nosti REDSIDE
investi¢ni spole¢nost, a.s. (ddle jen jako ,investiéni spole¢nost”), pficemz Podfond byl zapsén do seznamu investi¢nich fondd na zaklade
rozhodnuti Ceské narodni banky, jez nabylo pravni moci 18. &ervence 2017.

Podfond byl vytvofen v souladu se zékonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investic¢nich fondech. Konkrétné se na podfondy
vztahuje § 165 Zakona, kdy investi¢ni fond — ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s,, s platnosti od 4. ¢ervence 2017 miZe vytvaret podfondy
jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jejiho jméni za podminky, Ze to umoznhuji stanovy. Podfond ma vlastni investicni strategii.

Podfond nema pravni subjektivitu, majetek Podfondu obhospodaruje a administruje investicni spole¢nost. Samotny Podfond nemad zadné
zameéstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti zabezpecuje investi¢ni spole¢nost. Podfond nabyl sv(ij majetek
k 18. cervenci 2017 vy¢lenénim z fondu ARCA OPPORTUNITY, SICAVY, a.s.

Podfond byl zaloZzen na dobu neurcitou.

Po dikladném zvazeni vSech okolnosti doslo k navrhu o zruseni Podfondu s likvidaci s U¢innosti od 1. 5. 2021. Dne 9. 3. 2021 bylo investoriim
zaslano oznameni o vysledku rozhodovani per rollam, v ramci, kterého byl navrh dne 8. 3. 2021 prijat. Po témér desetileté historii tak
Podfond dnem 1. 5. 2021 vstoupil do likvidace.

Strategie Podfondu

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych trokovych sazeb prostfednictvim
dlouhodobych investic do pohledavek, dluhovych cennych papirCi, instrument( penézniho trhu, véetné smének terminovanych vkladl a
dalsich finan¢nich instrumentt vydanych fondy kolektivniho investovani, repo obchod( a finanénich derivatd. V pfipadé, Ze je pro Podfond
ekonomicky vyhodna i kratkodobd investice, je Podfond rovnéz opravnén provadét takovéto kratkodobé investice.

Investicni akcie
V Podfondu jsou pouze listinné akcie. K 31. prosinci 2020 je vydanych celkem 248 891 kusu investi¢nich akcii.

Organizacni sktruktura
Podfond je Fizen investi¢ni spole¢nosti REDSIDE investiéni spolecnost, a.s.

Z3akladni udaje o investi¢ni spole¢nosti
REDSIDE investiéni spolegnost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362.

Z&akladni kapital investi¢ni spole¢nosti
8 400 000 K¢ (slovy: osm miliont ¢Styri sta tisic korun Geskych), splaceno 100 % zékladniho kapitélu.

Datum vzniku investicni spole¢nosti
29.6.2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti
Rozhodnuti CNB &j. 2013/5063/570 ze dne 26. 4. 2013, jez nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013.
Investicni spolecnost je zapsana v seznamu investiénich spolecnosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) Zékona.

Cinnost Investiéni spoleénosti ve vztahu k Podfondu
- Obhospodarovani majetku Podfondu,
- sprava majetku Podfondu, vcetné investovani na ucet Podfondy,
- fizeni rizik spojenych s investovanim,



- Administrace Podfondu, zejména

- vedeni U&etnictvi Podfondu

- zajistovani pravnich sluzeb,

- compliance,

- vyfizovani stiznosti a reklamaci investortl Podfondu,

- ocenovani majetku a dluh Podfondu,

- vypocCet aktudlni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu,

- zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkdm nebo jinym obdobnym penézitym plnénim,
- vedeni seznamu vlastnikd investi¢nich akcii vyddvanych Podfondem,

- rozdélovani a vyplaceni vynost z majetku Podfondu,

- zajistovani vydavéani a odkupovani investi¢nich akcii vyddvanych Podfondem,

- vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Podfondu,

- vyhotoveni propaga¢niho sdéleni Podfondu,

- uvefejhovani, zpfistupriovani a poskytovani Udajd a dokumentd akcionardm Podfondu a jinym osobdm,
- oznamovani Udajl a poskytovani dokumentl CNB nebo organu dohledu jiného &lenského statu,

- vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu

- rozdélovani a vypldceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Podfondu,

- vedeni evidence o vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych Podfondem,

- nabizeni investic do Podfondu.

Predmét podnikani investicni spolecnosti
Cinnost investiéni spolecnosti dle zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investiénich fondech, vykonavané na zakladé

povoleni Ceské narodni banky ze dne 26. 4. 2013, jeZ nabylo pravni moci dne 29. 4. 2013.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady investiéni spoleénosti k 31. prosinci 2020

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Rudolf Vrestal od 29. ¢ervna 2012
Clen predstavenstva Ing. Michal Zachar od 9. dubna 2020
Clen predstavenstva Ing. Karel Krhovsky od 1. ledna 2018

Dozor¢i rada

Predseda dozor¢i rady Petra Rychnovska od 29. ¢ervna 2012
Clen dozor&f rady Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014
Clen dozor&f rady Ing. Sarka Burgetovd od 27. listopadu 2020

Zpusob jednani investiéni spoleénosti
Spole¢nost zastupuje predstavenstvo, a to vzdy predseda predstavenstva spolecné s dalSim ¢lenem predstavenstva.

Akcionafri a akcie investicni spolec¢nosti
Ke konci sledovaného ucetniho obdobi byl hlavnim akcionarem:

RVR Czech, sr.o., ICO: 243 00 136, Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 110 00
Akciondr vlastni 84 kust kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté K& 100 000.

Zmeény v obchodnim rejstfiku investicni spolecnosti
Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zzddnym zménam v organech spole¢nosti:



Mimoradna ucetni zdvérka obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v
souladu s:

- zakonem o UCetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

- vyhlaskou 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky,

- Ceskymi Ucetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky.

Usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek je v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

Ugetni zévérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozlieni naklad( a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich
nastrojd ocenovanych realnou hodnotou.

PFi zpracovani Ucetni zaverky, zejména pfi ocenovani aktiv a zavazkd, vedeni investi¢ni spole¢nosti vzalo v Uvahu dopady pandemie
nového koronaviru zpUsobujiciho onemocnéni COVID-19.

Vzhledem k tomu, Ze je v pribéhu roku 2021 naplanovano ukoncéeni ¢innosti Podfondu, Ucetni zavérka nevychazi z predpokladu nepfe trzitého
trvani Podfondu a ucetni postupy byly upraveny s ohledem na planované ukonceni ¢innosti Podfondu a jeho zruseni s likvidaci. Podfond
zohlednil ocekdvané prodejni ceny, respektive likvidacni hodnoty aktiv v této Ucetni zavérce formou upravy realnych hodnot podle
informaci, které mél Podfond k dispozici k datu sestaveni této Ucetni zavérky.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Rozvahovy den: 30. duben 2021
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. kvéten 2021
Ugetni obdobi: 1. ledna 2021 az 30. dubna 2021
Minulé ucetni obdobi: 1. ledna 2020 az 31. prosince 2020

Tato mimoradna ucetni zavérka je sestavena ke dni predchazejicimu vstupu do likvidace, tj. k 30. dubnu 2021, tudiz zachycuje obdobi pouze
Etyf mésicl od 1. ledna 2021 do 30.dubna 2021. Z tohoto dlivodu nejsou Udaje ve vykazu zisku a ztraty bézného obdobi pIlné srovnatelné
s obdobim minulym, které zachycuje cely kalendarni rok.

VSechny Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. KE), neni-li uvedeno jinak.

Ugetnf zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nésledujicimi ddleZitymi ugetnimi metodami:

(a) Den uskutec¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pripadu zejména den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popr.
cennych papiri, den provedeni platby, den sjedndni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi
derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

(b) Finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Klasifikace

Fond klasifikuje své investice na zédkladé obchodniho modelu pro sprévu téchto financ¢nich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich
penéznich tokl plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finanénich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé
readlnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim na informace o rediné hodnoté a vyuzivéa tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv
a k rozhodovani. Fond se rozhodl nevyuzit neodvolatelné moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku hospodareni.
Smluvni penéznitoky z dluhopist Fondu jsou tvofeny pouze jistinou a Urokem, ale i pfes to nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako
drzené za Ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokl ani jako cenné papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tokd a uréené

k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tok( je podruzné k dosazeni cild obchodniho modelu Fondu. Z vy$e uvedeného plyne, Ze
vSechny investice Fond klasifikuje jako finanéni aktiva v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Zasady Fondu vyzaduji, aby Investi¢ni spolecnost a jeji pfedstavenstvo hodnotily informace o téchto finanénich aktivech na zékladé
redIné hodnoty spolu s dal§imi souvisejicimi finanénimi informacemi.



Uétovani, odiétovani a ocefiovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uc¢tovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Fond zavaze k nakupu nebo prodeji
investice. Finan¢éni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou prvotné zachycena v realné hodnoté. Transakeni
néklady jsou uctovany primo do nakladl ve vykazu uplného vysledku hospodareni.

Finanéni aktiva jsou oductovana, kdyz préva na obdrzeni penéznich tokl z investic vyprsela, nebo Fond preved! vSechna podstatna

rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauc¢tovani jsou vSechna finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna realnou hodnotou. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmén realné hodnoty kategorie ,Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty” jsou vykazovana
ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v ramci ostatnich zmén redlné hodnoty finan¢nich aktiv do zisku nebo ztraty v obdobi,
ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou U¢tovany ve vykazu Uplného vysledku
hospodareni v rdmci vynos( z dividend, jakmile na n& Fondu vznikne narok. Uroky z dluhovych cennych papird a podfizenych Gvérd
se poditaji metodou linedrni Grokové miry a vykazuji se v zisku nebo ztraté jako ,Urokové vynosy z finanénich aktiv v rediné hodnoté
do zisku nebo ztraty".

(c) Odhad reélné hodnoty
Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v Fadné transakci mezi ucastniky

trhu k datu ocenéni. Financni aktiva v redIné hodnoté obchodovand na aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivéty a cenné
papiry uréené k obchodovéni) vychazi z kdtovanych trznich cen na konci obchodovéani k datu vykdzéani. Fond pouziva posledni
obchodovanou trzni cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy posledni
obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, vedeni urci bod v ramci rozpéti nakup-prodej, ktery nejlépe reprezentuje realnou
hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu realné hodnoty po ukonéeniobchodovani, pouziji se pro stanovenirealné hodnoty metody ocenéni.
Vyznamnou udalosti je kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo uzavreni
devizy, ale pfed okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné ovliviiuje integritu zavéreénych kotaci jakéhokoli cenného papiru,
nastroje nebo meny dotéené touto udalosti tak, Ze nemohou byt povazovany za ,snadno dostupné” trzni kotace.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté&, ktera nejsou obchodovana na aktivnim trhu, se vykadzou ve vysi ocenéni provedeného nezavislym
certifikovanym znalcem. PouZité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni analyzy diskontovanych penéznich tokd, ktera je zalozend
na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokd a pouzitim diskontnich sazeb, které odrazeji sou¢asné trzni hodnoceni neurcitosti
vySe a naasovani penéznich tokd.

(d) Zapocteni finan¢nich nastroja

Financ¢ni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné vymahatelny narok
na zapocteni zuCtovanych castek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vysSi nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné.

Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani i v pfipadé
selhani, platebni neschopnosti nebo upadku spole¢nosti nebo protistrany.

(e) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych G¢tech u bank a jiné kratkodobé investice na aktivnim
trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Uéty. Pfecerpdni bankovnich ¢t se vykazuje ve vykazu o finanéni situaci
v kratkodobych zavazcich.

(f) Naklady pristich obdobi

Naklady pristich obdobi jsou prvotné vykazany v realné hodnoté.

(g) Investiéni akcie

Fond vydava k podfondu jeden druh investi¢nich akcii za G¢elem shromazdéni penéznich prostiedkd v Podfondu.

Investi¢ni akcie jsou vykazovany v ¢astce hrazené za odkup investi¢nich akcii, ktera je splatna k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni
pravo vratit investicni akcii zpét do Fondu.



Investi¢ni akcie jsou vydavany a odkupovany za realnou hodnotu ¢istych aktiv pfipadajicich na tyto investi¢ni akcie k poslednimu dni
mésice prfedchazejiciho mésici, ve kterém Investi¢ni spolecnost obdrzela zadost o vydani ¢i odkup investi¢nich akcii. Hodnota Cistych
aktiv pripadajicich na investi¢ni akcii je spocitana délenim Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich pro jednotlivé tfidy a
druhy investi¢nich akcii celkovym poctem nevyporadanych investi¢nich akcii kazdého druhu a tfidy.

Pfijaté zalohy na investi¢ni akcie jsou vedené v hodnoté odpovidajici ¢astce obdrzené.
(h) Urokové vynosy a vynosy z dividend

Vynosy z dividend se uzndvaji k datu, k némuz vznikd pravo obdrzet platbu. Urokové vynosy zahrnuji uroky z poskytnutych
podfizenych uvérd a drzenych dluhovych cennych papirl. Vynosové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim linearni
metody.

(i) Transakéni naklady

Transakéni naklady jsou naklady vynalozené na ziskani finan¢niho aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky
a provize vyplacené agentdm, poradciim, makléfdm a obchodnikdim. Transakéni néklady, jsou-li vynaloZeny, jsou okamzité vykazany
jako ndklad v zisku nebo ztraté, nebot se vztahuji k finanénim aktivdm ocefiovanym realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

() Vyplaty drzitelim investic¢nich akcii

Navrhované vyplaty drziteldm investi¢nich akcii jsou vykdzany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni, pokud jsou radné
schvéleny a nepfipadaiji jiz fondu. K tomu obvykle dochazi, kdyZ jsou navrhované vyplaty schvdlené pfedstavenstvem Investi¢ni

spole¢nosti. Vyplaty podill se vykazuji ve vykazu Uplného vysledku hospodarenf jako finanéni naklad.
(k) Zvyéeni/sniieni Cistych aktiv pripadajici na drzitele investinich akcii z bézné ¢innosti

Nerozdeéleny zisk je zahrnut v Cistych aktivech pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii. Pohyby tykajici se Cistych aktiv pfipadajici na
drzitele odkupitelnych akcii, jsou vykazany ve vykazu uplného vysledku hospodareni jako finanéni naklady.

() Prepocet cizi mény

Funkéni a prezentaéni ména
Ucetni zavérka je prezentovana v ¢eskych korunach, které jsou funkéni a prezenta¢ni ménou Fondu.

Prepocet cizi mény
Transakce vygislené v cizi méné jsou Utovany v tuzemské méné prepodtené devizovym kurzem vyhldsenym Ceskou narodni bankou
platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni tcetniho pripadu.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Kurzové zisky a ztraty z penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni v
polozce ,Cisty kurzovy zisk z penéz a penéznich ekvivalentd”.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s finanénimi aktivy, které jsou ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou vykazovany
ve vykazu o UpIlném vysledku hospodareni v ramci polozky ,Ostatni ¢isté zmény rediné hodnoty finanénich aktiv do zisku nebo ztraty".

(m)Dan z pridané hodnoty
Fond neni platcem dané z pfidané hodnoty (,DPH"). Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a zdsoby jsou ocenovany pofizovact
cenou véetné DPH. Fond je registrovan k DPH jako identifikovana osoba.

(n)Zdanéni

Splatna dan
Danovy zaklad pro dar z pffjmd se vypocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfed zdanénim pfipoctenim dariove
neuznatelnych nékladd, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmd, a dale Upravou o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan

OdloZend dan vychdzi z veskerych prechodnych rozdild mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zévazkd s pouzitim oc¢ekavané danové
sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohleddvce se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim
dal$im uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich.



(o) Novela vyhl. &. 501/2002 a vykazovani finan¢nich nastrojd dle IFRS od 1. ledna 2021

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. uc¢inné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017,
Spole¢nost od 1. ledna 2021 pro Ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocenovani a uvadeéni informaci o nich v pfiloze Ucetni zaverky
postupuje podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouZzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich
Ucetnich standard( (déle jen "mezindrodni Ucetni standardy" nebo ,IFRS").

Dopad této zmény pro Spolecnost je od 1. ledna 2021 aplikaci U¢etniho standardu IFRS 9 Finanéni nastroje nevyznamny.

VySe uvedena zména neméla vliv na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2020.

Faktory finanéniho rizika

Fond je v dusledku své ¢innosti vystaven rdznym finanénim rizikm: trznimu riziku (véetné ménového rizika, trokového rizika z rediné
hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd a cenového rizika), Uvérovému riziku a riziku likvidity.

Celkovy program fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond vystaven a snazi se
minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Fondu. Politika Fondu umoZriuje pouZiti derivatovych finanénich nastroju
jak ke snizeni, tak k vytvoreni urcitych rizikovych expozic.

Vsechny investice do cennych papirll pfedstavuji riziko ztraty kapitdlu. Maximalni ztrata kapitalu z nakoupenych opci, dlouhodobych

majetkovych a dluhovych cennych papirl je omezena na realnou hodnotu téchto pozic. Neexistuji Zadné budouci pozice nebo jiné
expozice, u nichz mlze byt maximalni ztrata kapitdlu neomezena.

Rizeni t&chto rizik provadi Investi¢ni spole¢nost podle pravidel stanovenych Statutem Fondu a schvélenych piedstavenstvem. Statut
definuje zésady pro celkové fizenirizik, jakoZ i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou devizové riziko, trokové riziko,
uvérové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich nastrojd a investovani nadmerné likvidity.

Fond pouziva rizné metody k méfeni a fizeni riznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.

Uvérové riziko

Fond je vystaven Gvérovému riziku z titulu poskytovani Gvérd a investiénich aktivit. Uvérové riziko je tedy pffmo a Uzce spjato s rizikem
selhani protistrany. Pro oblast fizeni rizika protistrany udrzuje spolecnost systém, ktery monitoruje sledované expozice a porovnava je
s limity stanovenymi pravnimi nebo vnitfnimi pfedpisy nebo odvozené od akceptovatelné miry rizika protistrany. Pro méfeni a s ledovani
rizika protistran jsou vyuZzivény tyto metody a ndstroje: detailni hodnoceni protistrany v rdmci KYC procedury (aktualizovany KYC
checklist), Robustni AML procedury, nezavisla ocenéni externich znalc(, interni a externi audit. V pfipadé vyhodnoceni zvysen ého rizika
protistrany dochazi k Umérnému navyseni urokd ¢i diskontnich prirdzek.

Jsou-li uzavirdny smluvni vztahy se tfetimi stranami, jsou uzavirdny zastavy ve prospéch fondu nebo pfijimany poskytnuté garance.
Nejvyznamnéjsi protistranou fondu jsou spole¢nosti ze skupiny Arca Capital, jak jiz naznacuje nazev fondu. Pro vyhodnoceni po zice
vUc¢i skupiné Arca Capital vypracovala spole¢nost detailni analyzu skupiny a dotéenych aktiv véetné pripadného zajisténi.

V rémci precenéni aktiv na realnou hodnotu pfistoupil spravce ke zohlednéni znédmého Uverového rizika protistrany a po konzultaci se
znalcem doslo k pfecenéni do vysledovky. Celkovy vliv pfecenéni v disledku kreditniho rizika je zobrazen v tabulce nize (poskytnuté
Uveéry).

30.4.2021 30. 4. 2021 . o
(pFed pfecenénim) (po precenéni) zmenav % 31.12.2020
tis. K¢
Poskytnuté dvéry
Blackside, a.s. 96 329 93 863 -2,56 % 86 036
SOMO Spravcovska, a. s. - - n/a 53178

AAH Park Topol¢any j.s.a. 30784 30784 0,00 % 28721



Arca Automotive Holding, j.s.a. 34287 34287 0,00 % 33793

ZXJ Czech, sr.o. 84204 82 144 2,45 % 82 634
Celkem 245 604 241 078 284 362
Trzni riziko

Fond se vystavuje trznim rizikm. Trzni rizika vznikaji z otevienych pozic v a) méné, b) urokovych sazbach a ¢) majetkovych cennych
papird, které jsou vSechny vystaveny obecnym a specifickym pohyblm trhu. Vedeni spole¢nosti stanovi kvantitativni limity rizika,
které Ize prijmout.

(a) Ménové riziko

Fond vlastni jak penézni, tak i nepenézni aktiva denominovana v jinych ménach, nez je ¢eska koruna, jeho funkéni ména. Ménové riziko
vyplyva z toho, Zze hodnota budoucich transakci, vykazovanych penéznich aktiv a penéznich zdvazkd denominovanych v jinych ménéch
kolisa v disledku zmén devizovych kurzl. Devizova expozice tykajici se nepenéznich aktiv a zavazk( je povazovdna za souc¢dst rizika trzni
ceny, nikoliv ménového rizika. Vedeni spole¢nosti vSak sleduje expozici u vSech aktiv a zdvazkl v cizich ménach.

Devizova pozice Fondu

tis. K& EUR GBP PLN CzK Celkem

K 30. dubnu 2021

Pohledavky za bankami 5184 4 521 62 378 68 087
Pohledavky za nebankovnimisubjekty 116732 - - 124 346 241078
Akcie, podilové listy a ostatnipodily - - 7718 76 288 84 006
Ostatni aktiva 4204 - - - 4204
Celkem 126 120 4 8239 263012 397375

Zdavazky vaci bankam - - - - -
a druzstevnim zaloznam

Ostatni pasiva - - - 769 769
Rezervy - - - 625 625
Vlastni kapital - - - 395981 395981
Celkem - - - 397 375 397 375

Dlouhé pozice podrozvahovych - - - - -
nastrojd

Kréatké pozice podrozvahovychnastrojd - - - - -

Cista devizova pozice 126 120 4 8239 -134 363 -




tis. K& EUR GBP PLN CZK Celkem
K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 7 956 529 17196 25686
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 136 950 - 147 412 284 362
Dluhové cenné papiry - - - -
Akcie, podilové listy a ostatnipodily - 5978 91124 97 102
Ostatni aktiva 4366 - - 4366
Celkem 149 272 6 507 255732 411516
Zdavazky vaci bankam - - 26 534 26 534
a druzstevnim zaloznam

Ostatni pasiva - - 1535 1535
Rezervy - - 127 127
Vlastni kapital - - 383320 383320
Celkem - - 411516 411516
Dlouhé pozice podrozvahovych - - - -
nastrojd

Kratké pozice podrozvahovych - - - -
nastrojd

Cista devizova pozice 149 272 6 507 -155784 -

(b) Urokové riziko

Fond se vystavuje U&inkdim koliséni prevladajici Urovné trznich Urokovych sazeb na finan&ni situaci a pen&zni toky. Urokové marze

se mohou v disledku téchto zmén zvysit, ale také se mohou v pfipadé neocekdavanych pohyb( snizit nebo vytvofit ztraty. Vedeni

spole¢nosti pribézné monitoruje a stanovuje limity miry nesouladu mezi zménami Urokovych sazeb, které mohou nastat.

Nize uvedend tabulka shrnuje expozice fondu vici urokovym rizikdm. V tabulce jsou uvedeny souhrnné ¢astky financ¢nich aktiv a

zavazk( Fondu v Ucetni hodnoté, které jsou rozcélenény podle smluvnich zmén urok( nebo dat splatnosti, nastane-li drive:

Urokova citlivost aktiv a zavazki fondu

tis. KE
0d 3 més. 0d 1 roku Bez

Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
K 30. dubnu 2021
Pohledavky za bankami 68 087 - - 68087
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 158934 82 144 - - 241078
Akcie, podilové listy a ostatni - - 84 006 84 006
Ostatni aktiva 4204 - - 4204
Celkem 231 225 - 82144 - 84006 397375
Zéavazky v0ci bankdm a druzstevnim zélozndm - - - -
Zavazky vGc¢i nebankovnim subjektdim - - - -
Ostatni pasiva 769 - - 769



Rezervy - 625 - - - 625

Vlastni kapital - - - - 395981 395981
Celkem 769 625 - - 395981 397375
Gap 230 456 -625 82144 - -311 975 -
Kumulativni Gap 230 456 229 831 311975 311975 - -
tis. K&
0Od 3 més. 0d 1 roku Bez
Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem

K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 25 686 - - - - 25 686
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 53178 231184 - - - 284 362
Akcie, podilové listy a ostatni - - - - 97 102 97 102
Ostatni aktiva 4 366 - - - - 4 366
Celkem 83 230 231184 - - 97 102 411 516

Zavazky v0¢i bankdm a druzstevnim zélozndm - - - - - -

Zéavazky v0¢i nebankovnim subjektdim 26 534 - - - - 26534
Ostatni pasiva 1027 508 - - - 1535
Rezervy - 127 - - - 127
Vlastni kapital - - - - 383320 383320
Celkem 27 561 635 - - 383320 411516
Gap 55 669 230 549 - - -286 218 -
Kumulativni Gap 55 669 286 218 286 218 286 218 - -

Vy$§e uvedeny prehled zahrnuje vSechna aktiva a zdvazky a odpovida hodnotam uvedenymi ve vykazu o finanéni situaci Fondu. Vétsina
nastroji drzenych fondem je Uroc¢ena fixnim urokem, ktery pfi pfecenéni na redlnou hodnotou mlze podléhat volatilité trhu. Nic méné
s ohledem na historicky vyvoj Urokovych sazeb se jednd o marginalni vykyvy a tim i minimalni dopad na hodnotu danych ndstroju.

c) Ostatni cenové riziko

Fond je vystaven cenovému riziku z majetkovych cennych papird. To vyplyva z investic vlastnénych Fondem, jejichZ ceny jsou standardné v
budoucnu nejisté. Jedna se predevsim o vefejné obchodované cenné papiry, které jsou vysoce likvidni. Jelikoz zamérem obhospodarovatele
je v kontextu likvidace zpenézit celé akciové portfolio k datu prvni zalohy na likvidaéni zlstatek, byla ¢ast verejné obchodovatelnych akcii v
portfolio realizovand prodejem v obdobi od rozhodného dne do zpracovani vyrocni zpravy (podil verejné obchodovatelnych akcii v portfolio
klesl na 5,64 %). Pokud jsou majetkové cenné papiry denominovany v jinych méndch nez v eurech, cena, kterd byla plvodné vyjadrena v cizi
meéné a poté prepoctena do korun, bude kolisat i kv(li zménam ménovych kurz(. Odstavec a) ,Ménové riziko" uvadi, jak je tato slozka cenového
rizika fizena a ocenovana.

Politika fondu spocivé v fizenicenovéhorizika diverzifikacia vybérem cennych papirti ajinych financnich néstrojl ve stanovenych mezich
ur¢enych statutem. Statut Fondu omezuje investice do jednotlivych investi¢nich nastrojd jednoho emitenta, jedné komodity,
hromadné véci nebo majetkové hodnoty na maximalné 35 %. Statut fondu ale stanovuje, Ze se tyto investi¢ni limity nepouZziji v obdobi
likvidace Fondu.



Riziko likvidity

Riziko likvidity znamend, Ze Fond nemusi byt schopen vytvaret dostatec¢né penézni prostfedky k pinému vyporadani svych zavazkd v
dobé splatnosti. MUze tak cinit jen za podminek, které jsou vyznamné nevyhodné. Fond je hlavné vystaven riziku povinnych odkupl
investi¢nich akcii svych kvalifikovanych investor(.

Nésledujici tabulka uvadi finanéni aktiva a zavazky k 30. dubnu 2021 podle zbytkové smluvni splatnosti. Vyse aktiv a zavazk(
uvedenych v tabulce splatnosti pfedstavuje smluvni penézni toky.

PoloZka vlastni kapital zahrnuje vydané investi¢ni akcie, které jsou odkupitelné na pozaddani. Fond je povinen odkoupit investi¢ni akcie
od akcionare nejpozdéji do:

a)  4mésicl od posledniho kalendafniho dne mésice, ve kterém Podfond/Investicni spole¢nost obdrzela zadost o odkoupeni investi¢nich
akcii, pokud pfislusny akcionaf zada o odkoupeni investi¢nich akcii v aktudlni hodnoté odpovidajici ¢astce maximalné 10 000
000 K¢ (deset miliond korun ceskych);

b) 6 mésicll od posledniho kalendainiho dne mésice, ve kterém Podfond/Investi¢ni spole¢nost obdrzela zadost o odkoupeni
investi¢nich akcii, pokud pfislusny akcionar Zzada o odkoupenf investi¢nich akcii v aktudlni hodnoté odpovidajici ¢astce vyssinez 10 000
000 K¢ (deset miliont korun ¢eskych), maximalné vSak 30 000 000 K¢ (tficet milion( korun ceskych);

c) 12 mésicd od posledniho kalenddrniho dne meésice, ve kterém Podfond/Investi¢ni spole¢nost obdrzela Zadost o odkoupeni
investicnich akcii, pokud pfislusny akcionar zada o odkoupeni investicnich akcii v aktualni hodnoté odpovidajici castce vyssi
nez 30 000 000 K¢ (tficet miliont korun ¢eskych).

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkd fondu

Od 3 més. 0d 1 roku
tis. Ké Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem

K 30. dubnu 2021

Pohledavky za bankami 68 087 - - - - 68 087
Pohledavky za nebankovnimi 158934 - 82 144 - - 241 078
subjekty

Akcie, podilové listy a ostatni - - - - 84 006 84 006
podily

Ostatni aktiva 4204 - - - - 4204
Celkem 231225 - 82144 - 84 006 397 375

Z&vazky vUci bankam - - - - . -
a druzstevnim zaloznam

Zavazky vici nebankovnim - - - - . -

subjektlim

Ostatni pasiva 769 - - - - 769
Rezervy - 625 - - - 625
Vlastni kapital - - - - 395981 395981
Celkem 769 625 - - 395981 397 375
Gap 230 456 -625 82144 - -311 975 -
Kumulativni Gap 230 456 229 831 311975 311975 - -

V kontextu vstupu podfondu do likvidace vyviji obhospodafovatel intenzivni Usili urychlit zpenézeni aktiv, jejichz splatnost je delSi nez
jeden rok. Do kategorie aktiv se splatnosti od 1 roku do 5 let zahrnuje obhospodafovatel pfedevsim pohledavku za spole¢nosti vlastnici



pohledavky, které by mohlo byt financovano pfipadnym prodejem nemovitosti. Cdst aktiv bez specifikace splatnosti predstavuji vysoce
likvidni verejné obchodované akcie (¢ast kterych byla k datu zpracovani vyroéni zpravy jiz zpenézend, viz komentar v odstavci c)

k cenovému riziku). Druhou ¢ast aktiv bez specifikace splatnosti prfedstavuji akcie uzavieného investi¢niho fondu Arca Capital CEE,
které jsou dlouhodobé nelikvidni. Fond se intenzivné angaZuje ve snaze tyto podily zpenézit pfedevsim cestou uplatfiovani svych
akcionarskych prdv pfi hlasovani. Podfond souc¢asné zvazuje dalsi pravni kroky k Uspésné realizaci svych aktiv

Zbytkova splatnost aktiv a zavazka fondu

Od 3 més. 0d 1 roku
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez specifik. Celkem

K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 25 686 - - - - 25 686
Pohledavky za nebankovnimi 53178 231184 - - - 284 362
subjekty

Akcie, podilové listy a ostatni - - - - 97 102 97 102
podily

Ostatni aktiva 4 366 - - - - 4 366
Celkem 83 230 231184 - - 97 102 411 516

Zavazky vUci bankam - - - - . -
a druzstevnim zaloznam

Zavazky vici nebankovnim 26 534 - - - - 26 534
subjektlm

Ostatni pasiva 1027 508 - - - 1535
Rezervy - 127 - - - 127
Vlastni kapital - - - - 383 320 383320
Celkem 27 561 635 - - 383 320 411 516
Gap 55 669 230 549 - - -286 218 -
Kumulativni Gap 55 669 286 218 286 218 286 218 - -

Rizeni kapitalového rizika

Kapitdlem fondu jsou &ista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif. Castka &istych aktiv pfipadajici na drzitele investiénich akcif
se mlze vyrazné ménit kazdy mésic, nebot Fond podléhd mésicnim Upisim a odkupim podle uvézeni investord, jakoz i zménam
vyplyvajicim z vykonu Fondu. Cilem Fondu pfi spravé kapitélu je zajisténi schopnosti Fondu pokrac¢ovat v ¢innosti, zajisténi vynosd
pro investory, pfinaseni vyhod dalsim zic¢astnénym stranam a udrzovani silné kapitalové zakladny, kterd podpofi rozvoj investicnich
aktivit Fondu.

Za Ucelem zachovani kapitalové struktury je politikou Fondu postupovat takto:

- sledovat vysi mési¢nich Upist a odkupd v poméru k aktiviim, kterd ocekdvd, Ze bude schopen prodat v rdmci vyplatnich Ihit,
které Fond vyplaci investorim, ktefi vlastni investi¢ni akcie.

- odkoupit a vydat nové investi¢ni akcie v souladu se zavaznymi dokumenty Fondu, které zahrnuji moznost omezit zpétné odkupy
a vyzadovat urcité minimalni podily a Upisy.

Predstavenstvo, obhospodarovatel fondu a depozitaf fondu monitoruji kapital na zakladé hodnoty Cistych aktiv pfipadajici na jednotlivé
kvalifikované investory.

Odhad realné hodnoty

Finan¢ni aktiva a zdvazky v redIné hodnoté obchodované na aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované derivéty a cenné papiry
ur¢ené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu konce roku. Fond vyuzivéa pro finan¢ni aktivai
finanéni zavazky posledni obchodovanou trzni cenu. Pokud dojde k vyznamnému pohybu realné hodnoty po ukonéeni obchodovani,
pouziji se pro stanoveni redalné hodnoty ocefovaci metody.



Aktivni trh je trh, na kterém se provadeéji transakce tykajici se aktiv nebo zavazkd s dostate¢nou cetnosti a objemem, aby pribézné

poskytovaly informace o cendch.

Finan¢ni aktiva a zavazky v realné hodnoté, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, se uréuji pomoci ocefiovacich metod. Fond
vyuziva rdzné metody a ¢ini predpoklady zaloZzené na trznich podminkach, které existuji ke konci kazdého roku. Ocernovaci metody
pouzivané pro nestandardizované finan¢ni nastroje zahrnuji pouziti srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz
najiné nastroje, které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tok( a jiné metody oceriovanibézné pouzivané uc¢astniky

trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.
U ndstrojl, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mize Fond pouzit ocenéni provedend nezdvislym certifikovanym znalcem, kterd jsou
obvykle zaloZzena na ocenovacich metodach a technikach, které jsou vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocefovaci
modely se pouzivaji pfedevsim k ocenéni nekdtovanych cennych papird, pohledavek a jinych finanénich nastrojt, které nebyly trhy v
pribéhu finan¢niho roku aktivni. Nékteré vstupy do téchto modeld nemusi byt na trhu pozorovatelné, a proto se odhaduji na zakladé
predpokladd.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo pfiblizna hodnota, kterou nelze stanovit s uréitosti a pouZité ocenovaci metody nemusi piné
odrdzet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné upravuje tak, aby umoznovalo zahrnuti dal-

Sich faktord, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika protistrany.

Nabéhla hodnota penéz a penéznich ekvivalentl je povazovana za nejpresnéjsi odhad realné hodnoty.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovne:

- vstupy Urovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo zavazky, které ma ucetni jednotka k
dispozici k datu ocenéni;

- vstupy urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pro aktivum nebo zavazek pozorovatelné
bud pfimo, nebo nepfimo; a

- vstupy urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

urovné, které jsou vyznamné pro méfeni realné hodnoty. Za timto Uéelem je vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro
stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné upravy
na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3. Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro ocenéni redlné
hodnoty v pIném rozsahu vyZaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Ur¢enitoho, co pfedstavuje ,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny usudek Fondu. Fond povaZuje za pozorovatelné udaje trzni data, ktera
jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovand, spolehliva a ovéfitelna, otevfena a jsou poskytovana nezavislymi

zdroji, které se aktivné podileji na relevantnim trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky fondu (podle tfidy) ocenéné realnou hodnotou
k 30. dubnu 2021.

PFecenéni na

redlnou Zistatek k
tis. CZK AKTIVA Uroved  Pofizovaci cena  Nabéhly Grok hodnotu 30. 4. 2021
Finanéni aktiva vykazovana v redlné hodnoté
do zisku nebo ztraty
Pohledavky za bankarmi 1 68004 0 8 68 087
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 3 198891 46713 4526 241078
Akcie obchodované na regulovaném trhu 1 37288 0 4407 32881
Akcie neobchodované na regulovaném trhu 3 67460 0 16335 51125
Ostatni aktiva 3 16 4188 0 4204




Precenéni

Zlstatek Nabéhly  nareélnou Zlstatek k
tis. CZK AKTIVA Urovern  k 1.1.2021 Pofizeni Prodej urok hodnotu 30. 4. 2021
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 3 284 362 0 -52 487 13625 4422 241078
Akcie neobchodované na
regulovaném trhu 3 51125 0 0 0 0 51125
Ostatni aktiva 3 4366 185 -347 0 0 4204

Nabéhly drok je vykazany v ramci vykazu zisku a ztraty v poloZce Vynosy z urokd a podobné vynosy. Pfecenéni na realnou hodnotu je
vykazané v ramci vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

V&echny vynosy/naklady z pfecenéni na realnou hodnotu vykazané v tabulce se vztahuji k aktivim drzenym k 30. 4. 2021 a tudiZ jsou
nerealizované.

Investice zafazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany ztidka nebo nejsou obchodovany vibec.
Néstroje urovné 3 zahrnuji akcie neobchodované na regulovaném trhu, poskytnuté pljcky a nesplaceny nabehly sankéni Urok ze
splacenych dluhopist. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tato aktiva k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné hodnoty
ocefiovaci metodu.

Ocenéni na urovni 3 jsou prezkoumavana minimainé jednou rocné nezavislym znaleckym posudkem. Ocenéni provedené nezavislym
certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci majetkovou metodu substanéni hodnoty v pfipadé cennych papird a analyzu diskontovanych
penéznich tok( zaloZenou na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokl za pouziti diskontni sazby v pfipadé poskytnutych
pujcek.

Ocenovaci technika, vstupy pouzité pfi méfeni realné hodnoty investic urovné 3 a souvisejici citlivost na rozumné mozné zmeény
v téchto vstupech jsou nasledujici:

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazana do zisku a ztraty k 30. 4. 2021

Rozsah Dopad do
vstupli Citlivost zisku/ztraty
Redlnd  Ocenovaci Pouzité (vaZzeny  Pfiméfena méfeniredlné
tis. CZK hodnota technika vstupy primér) zména hodnoty
Majetkova
metoda -10,245
o Faktor 51,18 % o -20,04 % '
S‘;bSta”C”' likvidity 5118%  t10% +18,38 % 9654
odnoty
Akcie, podilové listy a ostatni podily 51125 ("NAV")
Diskontovane  payior 100 % . 9,74%
, - penéznitoky  iyidity (100%) ~ *10% +0,00 % 23 483
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 241 078 ('DCF")
B -0,11 o -439
Bezrziova 115%  +0,5% e 440
(0,31 %) e
Rizikova 4,72 % +19% -0,36 % -872
prémie (4,72 %) -7 +0,37 % 884

Likvidita jednotlivych aktiv nemuze byt vy$si nez 100%

Vyse uvedend tabulka uvadi citlivost finan¢nich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho nebo vice vstupd, odrézejici mozné
alternativni pfedpoklady, vyznamné zménila redalnou hodnotu. Za timto ucelem byla posouzena vyznamnost z hlediska zisku nebo ztraty
a Cistych aktiv.

Citlivost mérfeni redlné hodnoty popsana ve vyse uvedené tabulce ukazuje smér, kterym by zvyseni nebo snizeni prislusnych vstupnich
promeénnych mélo dopad na vysledek ocenéni.

Fond ma sidlo v Ceské republice. V&echny investice Fondu jsou v rdmci Evropské unie. Vedenf povaZuje z odvétvového hlediska celé
portfolio za jeden segment a monitoruje své investice jednotlivé i podle geografického rozdéleni. V sou¢asnosti jsou segmenty
zaloZené na geografickém &lenénf tFi: Ceska republika, Slovenska republika a Polsko. B&hem sledovaného obdobi nedoslo k Zadnym
zméndm v ¢lenéni segmentd.



Informace o geografickych segmentech jsou nasledujici:

za obdobi kon¢éici 30. dubna 2021

tis. CZK Ceska Slovenska Polsko Celkem
republika republika
Urokové vynosy 1570 12 056 - 13626
Urokové naklady - - -
Ostqtnf zmeény triﬂf hodnoty finanénich aktiv 1684 1624 1740 1800
do zisku nebo ztraty
. . o 1740

Vynosy/néklady dle segmenti celkem 3254 10 432 15426
Celkova aktiva dle segment( 226 534 163 123 7718 397375

Naklady Fondu, kterymi jsou prfedevsim obhospodarovatelské a spravni poplatky, se nepovazuji za segmentové naklady.

Penize a penézni ekvivalenty obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani.

Kratkodobé zavazky k 30. dubnu 2021 obsahuji ostatni pasiva ve vysi 769 tis. K¢ a rezervy na dan z prijm0 ve vysi 625 tis. K¢ (k 31. prosinci

2020: zavazky vici nebankovnim subjektdm ve vysi 26 534 tis. K¢; ostatni pasiva 1 535 tis. K&, rezervy na dan z prijm0 pravnickych osob ve

Vysi 127 tis. K).

Podfond vydava investiéni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém kapitélu tohoto podfondu. Sinvesti¢nimi akciemi

vydanymi k podfondu je spojeno prévo tykajici se podilu na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidaénim zlstatku jen pfi

zaniku podfondu s likvidaci.

Podfond vydava investicni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém kapitalu tohoto podfondu. S investi¢nimi akciemi

vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidacnim zlstatku jen pfi

zaniku podfondu s likvidaci.

Minimdlni hodnota investice kazdého investora musi odpovidat ¢astce 125 000 EUR, anebo 1 000 000 K¢ (v pfipadé investice v EUR
pak 40 tis. EUR), a to za predpokladu, Ze dana investice odpovida jeho finanénimu zézemi, investi¢nim cilim a odbornym znalostem

a zkusenostem v oblasti investic investora.

V pribéhu roku konciciho k 30. dubnu 2021 byl poéet vydanych investi¢nich akcii 248 891 ks.

Hodnota ¢istych aktiv (NAV) pfipadajicich na investi¢ni akcii Podfondu k rozvahovému dni je nésledujici: 1 590,9831CZ/1ks

Obdobi Obdobi1. 1. 2020

1.1.2021 -
tis. K& 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Z uvérd 13516 21414
Z dluhovych cennych papird 110 5073
Celkem 13626 26 487




Obdobi Obdobi

1. 1. 2021 - 1. 1. 2020 -

tis. K& 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Z uvérl (na nakup dluhovych cennych papir() - 3132
Celkem - 3132
Obdobi Obdobi

1. 1. 2021 - 1. 1. 2020 -

tis. K& 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Bankovni poplatky 6 25
Celkem 6 25
Obdobi Obdobi

1. 1. 2021 - 1. 1. 2020 -

tis. K& 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Vynosy z akcif - 2158
Celkem - 2158
Obdobi Obdobi

1. 1. 2021 - 1. 1. 2020 -

tis. K& 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Vynosy z operaci s cennymi papiry — akcie 24316 42 422
Néklady na operace s cennymi papiry — akcie -18 736 -81639
Celkem zisk/ztrata z obchodi s akciemi 5580 -39 217
Vynosy z derivatovych operaci 1117 4970
Néklady z derivatovych operaci -4 439 -1 531
Celkem zisk/ztrata z derivatovych operaci -3322 3439
Vynosy z devizovych operaci — kurzové zisky 1 10 143
Néklady na devizové operace — kurzové ztraty -459 -8765
Celkem zisk/ztrata z kurzovych rozdilti -458 1378
Celkem zisk/ztrata z finanénich operaci 1800 -34 400

Zisk nebo ztrata z financnich operaci predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni pljcek a cennych papirl na redlnou hodnotu,

zisky/ztraty z derivatovych operaci a dale prodeje akcii v pribéhu tcetniho obdobi.



Obdobi Obdobi

1. 1. 2021 - 1. 1. 2020 -
tis. K¢ 30. 4. 2021 31.12. 2020
Naklady na obhospodafovani Fondu 1506 4477
Naklady na sluzby depozitare 97 365
Naklady na audit 201 286
Naklady na pravni a danové poradenstvi 166 271
Ostatni (znalecké posudky, custody) 63 719
Celkem 2033 6118

Podfond je obhospodafovan spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s., které plati poplatky za obhospodafovani. Odmeéna je stanovena
ve wsi 1,1 % z vlastniho kapitélu zvySend o pfipadny vykonnostni poplatek ve vysi 30 % nad 10 % Vnitfniho vynosového procenta.

Poplatky za obhospodarovani, stejné jako ostatni spravni ndklady jsou fakturovany Podfondu.

Fond nemél v obdobi od 1. ledna 2021 do 30. dubna 2021 a v obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 zadné zaméstnance.

Geografické oblasti

tis. K& 2021 2020 2021 2020
Vynosy z akcii a podild — z uvérd 1570 4732 11 946 16 682
Vynosy z akcii a podild - z dluhovych cennych papirQ - - 110 5073
Vynosy z akcii a podilli — ostatni - 2158 - -
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -1 684 -27 946 -116 -6 454
Obdobi Obdobi

1. 1. 2021 - 1. 1. 2020 -

tis. K¢ 30. 4 2021 31.12. 2020
Naklady (v&. rezerv a dohadd) - 143
Naklady na obhospodarovani 1506 4477
tis. K& 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Pohledavky — ostatni 16 230
Zavazky z obhospodarovani - 384
Zéavazky v0ci nebankovnim subjektm — propojené osoby 104 26 534

Néklady na obhospodarovani a zavazky z obhospodarovani jsou vi¢i REDSIDE investicni spole¢nost, a.s.

Ostatni ndklady, pohleddvky a zavazky jsou vici ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s.



tis. K& 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Bézné ucty u bank 68 087 25686
Celkem 68 087 25 686
tis. K& 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Ostatni dluznici (pajcky) 241 078 284 362
Celkem 241 078 284 362
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty pfedstavuji Uvéry véetné nabéhlych drokd s urokovymi sazbami 5 % - 15 %.
tis. Ké 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefované redlnou hodnotou 84 006 97102
Cista Géetni hodnota 84 006 97 102
Analyza akcii, podilovych listll a ostatnich podilii ocefiovanych realnou hodnotou
30. 4. 2021 31. 12. 2020
tis. KE Trzni cena Trzni cena
Vydané finanénimi institucemi
- Kétované na burze v CR 58 303 60 392
- Kétované na jiném trhu CP 7718 5978
- Nekdtované - .
Mezisoucet 66 021 66 370
Vydané nefinanénimi institucemi
- Kétované na burze v CR 17 985 30732
- Kétované na jiném trhu CP - -
Mezisoucet 17 985 30732
Celkem 84 006 97 102
tis. K& 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Pohledavky za Arca Automotive Holding 4188 4136
Poskytnuté platby dodavateldm 16 230
Celkem 4204 4366
tis. K& 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Pdj¢ky od propojenych osob 0 26 534
Celkem 0 26 534




Pdjcka od propojené osoby predstavovala Uvér od NOVA Real Estate, investicni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. NOVA

Real Estate — podfond 1 s trokovou sazbou 5 %. Uvér byl ve sledovaném obdobi piné splacen.

tis. K& 31. 12. 2020 31. 12. 2020
Z&vazky vaci spriznénym osobam - 384
Dohadné Ucty pasivni v{ci tfetim stranam 769 651
Dohadné Ucty pasivni vic¢i spfiznénym osobam - 500
Celkem 769 1535
K rozvahovému dni ¢ini zlstatek rezerv v pasivech rozvahy:
tis. K& 30. 4. 2021 31. 12. 2020
Tvorba rezervy na splatnou dan 625 997
Celkem rezervy 625 997
Zalohy zaplacené finanénimu Uradu k 30. dubnu 2021 Cinily T 122 tis. K&
(k 31. prosinci 2020 ¢inily 870 tis. K&.).
Nerozdéleny zisk z

tis. K& Kapitalové fondy pfedchozich obdobi Zisk (+)/ Ztréta (-) Celkem
Zlstatek k 1. 1. 2020 286 276 89010 32 560 407 846
Cisty zisk/ztrata za U&etni obdobi - -16 441 -16 441
Rozdéleni zisku za rok 2019 - 32 560 -32 560 -
Emise akcif - - - -
Odkup akeif -8085 - - -8 085
Zlstatek k 31. 12. 2020 278 191 121 570 -16 441 383320
ZGstatek k 1. 1. 2021 278 191 121570 -16 441 383 320
Cisty zisk/ztréta za U&etni obdobi - 12 661 12 661
Pouziti zisku/ztraty za rok 2020 - -16 441 16 441 -
Emise akcif - - -
Odkup akeif - - -
Zustatek k 30. 4. 2021 278 191 105129 12 661 395981
tis. Ké 30.04.2021 31.12.2020
Vlastni kapitédl (tis. K&) 395981 383320
Pocet vydanych investi¢nich akcii CZK (kusy) 248 891 248 891




Kapitalové fondy Podfondu jsou tvoreny investi¢nimi akciemi.

Aktudini hodnota investi¢ni akcie Podfondu je stanovovéna z fondového kapitélu Podfondu, a to pro pfislusny kalendarni mésic podle stavu
k poslednimu dni pfislusného kalendarniho mésice. Hodnota NAV pfipadajici na jednu akcii Podfondu ¢inila 1 590,9831 K¢ k datu
30. dubnu 2021 a 1 540,1136 K¢ k datu 31. prosince 2020.

Zisk za obdobi od 1. ledna do 30. 4. 2021 ve vysi 12 661 tis. K& bude navrzen na prevod do nerozdélenych ziskl z pfedchozich let. Ztrata za
rok 2020 ve vysi 16 441 tis. K& byla pokryta z nerozdélenych zisk( minulych let.

a.  Splatnd dan z pfijmd
Podfond eviduije z titulu splatné dané z prijmu k 30.4.2027 zdvazek 625 tis. K¢ (k 31. 12. 2020 zavazek ¢inil 127 Kg&).

b.  OdloZeny dafiovy zavazek/pohledavka
V G¢etnim obdobi od 1. ledna 2021 do 30. dubna 2021 a za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 Podfond nevykazuje odloZeny

danovy zavazek ani odlozenou dariovou pohledavku.

Po dikladném zvaZeni vech okolnosti doslo k ndvrhu o zruseni Podfondu s likvidaci s t¢innostiod 1. 5. 2021. Dne 9. 3. 2021 bylo investortim
zaslano oznameni o vysledku rozhodovani per rollam, v réamci, kterého byl navrh dne 8. 3. 2021 pfijat. Po témeér desetileté historii tak
Podfond dnem 1. 5. 2021 vstoupil do likvidace a v souvislosti s rozhodnutim o zruseni spolecnosti s likvidaci byl upraven statut Podfondu
s Ucinnostiod 1. 5. 2021

0d rozvahového dne do okamziku sestaveni Ucetni zavérky nedo$lo k zadnym jinym vyznamnym udalostem, které by ovlivnily Gcetni
zavérku k 30. 4. 2021.

Ugetnf zavérka Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
Sestavena dne za Ucetnictvi za Ucetni zaverku
30. Cervence 2021 . Jméno a podpis: Jméno a podpis:

6/

Rudolf Vrestal Karel Krhovsky Sérka Burgetové
povéreny zmocnénec CEO Head of Finance

tel: 222 500 758 tel: 222 500 758
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