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CZK: 1,3872 / ‘ EUR: 0,1572
CZK: 1,3040 / EUR: 0,1478

MANAZERSKY KOMENTAR

| v dubnu pokragovaly prace na developmentu nékolika FVE, predeviim v Ceské a Slovenské republice. Obdrzeli jsme
studie pro 12 stfesnich instalaci na stfechach budov vlastnénych sesterskym fondem NOVA Real Estate. Z téchto studii
77 GWh vyplyva, Ze by téchto 12 stiech bylo mozné osadit fotovoltaickymi elektrarnami o vykonu az do 3 MWp. Pro investici do
t&chto FVE uvazujeme s investiéni dotaéni podporou z nékterého dotaéniho programu MFZP &i MPO. Poddvaji se zbylé
zadosti o pripojeni vyroben do distribuéni sité, aktudlné probihaji diskuse s ndjemci o vykupu, resp. prodeji elektrické
energie v misté vyroby/instalace FVE.

KLICOVE UDAJE O FONDU

roc¢ni vyroba elektrické energie

92 000 tun
S Prace na pilotnim projektu FVE na stfeSe nakupniho centra Orlice pokracuji dle o¢ekavani, aktualné jsou namontovany
roc¢ni Uspora CO>

konstrukce a osazena asi polovina panel(.

21000 doma’cnosti Opét po nékolika mésicich, naposledy se jednalo o windfall tax, jsou v oblasti energetiky v CR diskutovany legislativni
zmény. V kvétnu 2023 byl vldadou predstaven Usporny balicek s cilem Uspory vlddnich vydaji, mimo jiné na
poskytovanych dotacich véetné podpory OZE. JelikoZ nejsou znamy Zadné dalsi detaily, neni mozné vyhodnotit dopad
na aktiva fondu v Cechéch. Maze dojit k neutralni varianté, kdy vlada po provedené analyze nakonec usoudi, 7e zpétné
300 mil. CZK kraceni dotaci na zékladé retrospektivni zmény schvaleného zakona, ktery pred lety zkoumala a notifikovala Evropska
komise, je pfilis rizikové a podporu necha ve stavajici vysi. Mozna je také negativni varianta, kde by doslo pouze ke
kraceni dotaci, tedy snizeni vykupnich cen bez dalsiho kompenzujiciho efektu. Ale taky varianta obdobnd jako na
Slovensku, kde zbyvajici ¢astka podpory byla zachovana, ale byla rozprostfena na delsi obdobi — doslo ke sniZeni
3 mld. CZK vykupnich cen, ale také k prodlouzeni obdobi, po které jsou vyplaceny, ¢imz doslo k fiskalni tlevé statnimu rozpoctu
pro nejblizsi roky. Vyvoj budeme pozorné sledovat a v pripadé potreby se i branit.

dokaze na rok zasobit energii

rocni trzby

aktiva pod spravou

Na Slovensku déle pokraduji prace na vyméné stfidacli, samotné prace jsou viak mirné pozdrzeny nezvykle destivym
pocasim, které kvili podmaceni terénu neumoziiuje pohyb tézsi techniky. Kvali specifickym technickym parametriim
VYKONNOST PODFODNU 2* na nékolika slovenskych FVE je totiz spole¢né s vyménou stfidaci nutné vymeénit i transfor.matory a nékteré dalsi
zarizeni a kabeldz. Stale ale plati, Ze by vyména méla trvat pouze po dobu nékolika malo dnt, a nelze predpokladat

zasadnéjsi dopad na produkci elektFiny z téchto FVE. Vymény stfidacd jsou pro FVE typické a bylo s nimi ve finan¢nich

NAV v CZK: 1,323 mld. CzK* plénech predpokladano.
NAV v EUR: 56,269 mil. EUR* Zhodnoceni Podfondu 2 v dubnu 2023 bylo 0,58 % a za rok 2023 dosdhlo 2,41 % YTD.
MAPA AKTIV NOVA Green Energy — podfond 2
Zhodnoceni za mésic: 0,58 %*
Zhodnoceni za 12 mésic: 0,00 %* P
PRAHA
Zhodnoceni od za&atku roku: 2,41 %* e [ ]
[ ] ....
* Vsechny tdaje zahrnuji kapitalovy a dividendovy vynos. ... ...
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STRUKTURA AKTIV PODFONDU 2 BRATISLAVA
() Fotovoltaické elektrarny
BUDAPEST
Fotovoltaické elektrarny CZ: 5,2 MW,
HU

Fotovoltaické elektrarny SK: 13,4 MW, °
Fotovoltaické elektrarny HU: 14,3 MW, VYKONNOST FONDU
Celkem: 32,9 MW, Zhodnoceni vstupni investice 1 mil. CZK v poslednich 9 letech
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Pro uréeni souhrnného ukazatele rizika jsme vyuZzili
dostupna data srovnatelnych investi¢nich fondd na
ceském trhu.

AUDITOVANE ZHODNOCENi FONDU

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
. 7,71 % 8,25 % 5,36 % 6,04 % 6,36 % 6,26 % -5,97 % 462% 538%
VYKONNOST PODFONDU 2*
leden unor bfezen duben kvéten cerven cervenec srpen zari Fijen listopad prosinec
2022 0,35 %** 0,55 %** 0,48 %** 0,48 %** 0,41 %** 0,54 % 0,54 % 0,53 % 0,53 % 0,40 % 0,46 % 0,52 %

2023 0,59 % 0,52 % 0,71% 0,58 %

*0¢isténé od manazerského poplatku fondu. **Vykonnost fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s. pred ,Side-pocket”.

DISCLAIMER Investice je urtena vyhradné osobam splfiujicim definici kvalifikovaného investora dle § 272 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni. V pfipadé investice v rozmezi 1 000 000 CZK az 125 000 EUR posuzuje
vhodnost investice pro investora obhospodafovatel fondu. Vynos z investice neni zaruen ¢i jinak garantovan, detailni informace obsahuje statut fondu, ktery je dostupny v sidle obhospodarovatele.
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