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Zprava nezavislého auditora

akcionarim podfondu NOVA Green Energy — podfond 1 fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s.

Nas vyrok
Podle naseho nazoru mimofadna ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice
podfondu NOVA Green Energy — podfond 1 fondu NOVA Green Energy, SICAV, a.s., se sidlem

V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1 (,Podfond®) k 31. €ervenci 2022 a jeho finanéni vykonnosti
za obdobi 7 mésicu kongici 31. Cervence 2022 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Mimoradna ucetni zavérka Podfondu se sklada z:

e rozvahy k 31. Cervenci 2022,

e vykazu zisku a ztraty za obdobi 7 mésicu koncici 31. Cervence 2022, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dal$i vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZzkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (véetné Mezinarodnich
standardu nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Podfondu nezavisli
a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zdkona o auditorech.

ZdUraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na skute€nost popsanou v bodé 2. Vychodiska pro pfipravu mimofadné ucetni zavérky
a v bodé 25. Nasledné udalosti pfilohy mimoradné ucetni zavérky. Podfond vstoupil k 1. srpnu 2022
do likvidace. Pfilozena mimofradna ucetni zavérka tedy nebyla sestavena na zakladé predpokladu
nepretrzitého trvani Podfondu. Tato skute¢nost nepredstavuje vyhradu.

Odpovédnost predstavenstva spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.

za mimoradnou ucetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s. odpovida za sestaveni mimoradné
ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a za takovy
vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak,

aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod eviden¢nim Cislem 021.
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Pfi sestavovani u€etni zavérky je pfedstavenstvo spole€nosti REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s.
povinno posoudit, zda je Podfond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze uCetni zavérky zalezZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo spole¢nosti
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. planuje zruseni Podfondu nebo ukongeni jeho €innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit mimofadné ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v U€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole€nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitiniho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spoleénosti REDSIDE investi¢ni
spole¢nost, a.s. uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni u¢etni zavérky
predstavenstvem spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu trvat nepfetrzZité.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Podfondu trvat nepfetrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasSi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucéetni zavérky, véetné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.
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Nas$i povinnosti je informovat pfedstavenstvo spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole€nost, a.s. mimo
jiné o planovaném rozsahu a naasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prabéhu
ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

30. listopadu 2022

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

Lol 1Lt

Ing. Jakub Kolaf
statutarni auditor, evidencni ¢. 2280



IC: 751 61 664
Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 30. listopadu 2022

k 31. ¢ervenci 2022

tis. K& Bod 31. 07. 2022 31.12. 2021
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami — splatné na pozadani 15 37214 38463
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty — ostatni 16 399 307 1337792
5 Dluhové cenné papiry 35485 82 064
6 Akcie 12 1160 361 -
8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 17 199 423 460 226
Ostatni aktiva 51725 5035
Naklady pristich obdobi 67 25
Aktiva celkem 1883 582 1923 605
PASIVA
4 Ostatni pasiva 18 1428 86 361
6 Rezervy na dané 19 1578 4475
7 Podfizené zévazky — Cista aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akcii 20 1880576 1832769
Pasiva celkem 1883 582 1923 605
tis. K& Bod 31.07. 2022 31.12. 2021
PODROZVAZNE POLOZKY

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 24 1880576 1832769




za obdobi 7 mésicl koncici 31. ¢ervence 2022

tis. K& Bod 1.01.2022 - 2021
31.07.2022

Vynosy z akcii a podild 1760 18287

2 Naklady na uroky a podobné naklady 10 - -3132
5 Naklady na poplatky a provize -80 -40
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 11 -264 043 144076
Ostatni provozni vynosy 12 1153747 -
Ostatni provozni naklady 12 -823 109 -

9 Spravni naklady — ostatni 13 -16 631 -33424
19 Zisk za ucetni obdobi pred zdanénim 51644 125767
23 Daf z pfijmd 23 3198 -3462
Zvyseni nebo snizeni Cistych aktiv pripadajicich na drzitele 54 842 122 305

investicnich akcii z bézné ¢innosti po zdanéni

Priloha uvedena na nasledujicich stranach tvofi nedilnou soucast této Ucetni zaverky.



NOVA Green Energy — podfond 1 (dale jen ,Podfond”) je obhospodarovan a spravovén spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle jen
LJnvesti¢ni spolec¢nost” nebo ,Spole¢nost”).

Podfond byl vytvoren v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investinich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen ,Zakon"). Konkrétné se
na podfondy vztahuje § 165 Zakona o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, kdy NOVA Green Energy, SICAV, a.s. mlZe vytvaret
podfondy za podminky, Ze to umoznuji stanovy. Podfond ma vlastni investicni strategii.

Podfond nema pravni subjektivitu, nema zadné zameéstnance a byl zalozen na dobu neurcitou. Depozitafem Podfondu je UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s.

S U¢innosti 1. 1. 2020 doslo k pfeméné otevieného podilového fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a. s. na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem NOVA Green Energy, SICAV, a.s., tudiz NOVA Green Energy otevfeny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. byl zanikajicim fondem a NOVA Green Energy, SICAV, a.s., je fondem nové vznikajicim. Nové vznikajici fond
soucasné rozhodl prostfednictvim svého obhospodarfovatele o vytvofeni podfondu NOVA Green Energy — podfond 1, ktery prebral veskeré jméni
zanikajiciho fondu.

Z ddvodu pfemény pravni formy Fondu viz vySe byly podilové listy pavodniho otevieného podilového fondu delistovany
z Regulovaného trhu Burzy cennych papiri Praha s U¢innosti od 31. 12. 2019. Podilové listy Podfondu byly tak nahrazeny investi¢énimi akciemi, které
nejsou obchodovany na evropském regulovaném trhu.

Investi¢nim cilem Podfondu bylo setrvalé zhodnocovani prostredkd vioZzenych akcionafi Podfondu, a to zejména na zakladé pfimych ¢i nepfimych
investic do novych projekt( a rozvoje podnikatelskych zamért. Projekty se zaméfovaly zejména na odvétvi energetiky, a zvlasté na segment mensich
a stfednich podnik( zabyvajicich se vyrobou elektrické ¢i tepelné energie predevsim z obnovitelnych zdrojd (fotovoltaika, vétrna a vodni energie,
biomasa, bioplynové stanice a jiné). Vynosy investic byly prfevazné opatfovany z Urokd z poskytnutych zépujcek danym projektovym spolec¢nostem
v majetku Podfondu a podilem na zisku projektu a podnikatelského zaméru.

S Gginnosti od 1. 8. 2022 Clen spravni rady a sou¢asné obhospodatovatel Podfondu 1, v souladu s avizovanym zémérem ,Side-pocket” detailné
popsanym na internetovych strankdch Podfondu, rozhodl o zrugeni Podfondu 1 s likvidaci, analogicky k § 375 pism. a) ZISIF. V ramci realizace
projektu ,Side-pocket” byl zaloZzen novy Podfond 2, kam Podfond 1 postupné prevadi ¢ast aktiv. Jako protihodnotu za prevadéna aktiva vydava
Podfond 2 investi¢ni akcie ve prospéch Podfondu 1. Podfond 1 tak postupné konéi svou investi¢ni ¢innost.

Na zakladé vstupu Podfondu 1 do likvidace byla sestavena mimoradna ucetni zaverka k datu 31. 7. 2022, dle § 17 Zakona o Ucetnictvi. Po ovéreni
této zavérky auditorem rozhodne Obhospodarovatel o vyplaté zélohy na likvidacnim zlstatku v nepenézité formé, a to ve formé investi¢nich akcif
Podfondu 2 stavajicim akcionartm.

Cilem Podfondu je vykon aktivniho asset managementu ve vztahu k aktivdm Podfondu. Podfond déle nebude realizovat dalsi investice nad rdmec
jiz zrealizovanych, a to kromé investic do NOVA Green Energy — podfond 2, od néjz miize nabyt investi¢ni akcie do svého portfolia, a to bud penéznim
vypofadanim anebo tzv. nepenézitym vkladem nékterého z aktiv Podfondu.

K Podfondu jsou vyddvany dva druhy investi¢nich akcif: ristové investiéni akcie a dividendové investi¢ni akcie. S investi¢nimi akciemi vydanymi
k Podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni tohoto Podfondu v pfipadé dividendové investi¢ni akcie a na likvidacnim
zUstatku pfi zaniku tohoto podfondu s likvidaci v pfipadé obou druh( investi¢nich akcii.

Podfond vydava investi¢ni akcie pod ¢tyfmi ISIN. VSechny akcie jsou zaknihované, bez nominalni hodnoty, na jméno, s omezenou pfevoditelnosti,
obchodovatelnd jednotka je jednotka mény (CZK nebo EUR). Prehled ISIN Podfondu:

ISIN CZ0008044807 (NGE SICAV RUST.CZK), vydavani investiénich akcii zahajeno 20. 1. 2020.K 31. 7. 2022 upsano 631 770 210 ks (31.12.2021:
631770210 ks)

ISIN CZ0008044823 (NGE SICAV DIV.CZK), vydavani investi¢nich akcii zahdjeno 31. 3. 2020. K 31.7.2022 upsédno 10 595 410 ks (31.12.2021:
10 595 410 ks)

ISIN CZ0008044815 (NGE SICAV RUST.EUR), vyddvani investidnich akcii zahdjeno 20. 1. 2020. K 31. 7. 2022 upséano 278 704 264 ks
(31.12.2021: 278 704 264)

ISIN CZ0008044831 (NGE SICAV DIV.EUR), vydavani investi¢nich akcii zahajeno 25. 3. 2020. K 31. 7. 2022 upsdno 2 412 651 Ks (31.12.2021:
2 412 651 ks)



Podfond je fizen investi¢ni spole¢nosti.

REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 18362. Pfedmeétem jeji ¢innosti je ¢innost investiéni spolecnosti podle Zakona.

8400 000 K¢, splaceno 100 % zakladniho kapitalu.

29.6.2012

Rozhodnuti CNB ¢&j. 2013/5063/570 ze dne 29. 4. 2013.
Investiéni spolecnost je zapséna v seznamu investiénich spolecnosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) Zékona.

- obhospodarovani majetku Podfondu,

- sprava majetku Podfondu, véetné investovani na uc¢et Podfondu,
- Fizenirizik spojenych s investovanim,

- administrace Podfondu, zejména,

- vedeniugetnictviPodfondu,

- zajistovani pravnich sluzeb,

- compliance,

- vyfizovani stiznosti a reklamacf investortl Podfondu,

- ocenovani majetku a dluhl Podfondu,

- vypocet aktualni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu,

- zajistovani pInéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkdm nebo jinym obdobnym penézitym plnénim,
- vedeni seznamu vlastnikd investi¢nich akcifi vydévanych Podfondem,

- rozdélovani a vyplaceni vynosl z majetku Podfondu,

- zajistovani vydavani a odkupovani investi¢nich akcif vyddvanych Podfondem,

- vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Podfondu,

- vyhotoveni propagaé¢niho sdéleni Podfondu,

- uvefejiiovani, zpfistupfiovani a poskytovani udajd a dokumentt akcionarlim Podfondu a jinym osobdm,
- oznamovani Udajl a poskytovani dokumentt CNB nebo orgénu dohledu jiného &lenského statu,

- vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodarenim majetku Podfondu,

- rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Podfondu,

- vedeni evidence o vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vyddvanych Podfondem,

- nabizeni investic do Podfondu.

Statutarni feditel a ¢lenové spravnirady k 31. 7. 2022

Clen spravni rady REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.
PFi vykonu funkce zastupuje Rudolf Vrestal od 1. ledna 2021

Za spolecnost jednd samostatné jediny Clen spravni rady. Za jediného Clena spravni rady, a tim i za spolecnost, jedna ve vSech zalezitostech
samostatné povéreny zmocneénec.

K'31.7.2022 byla jedinym akcionafem spole¢nost:
- REDSIDE investiéni spoleénost, a.s., ICO: 242 44 601, 100,00 %
Praha 1,V Celnici 1031/4, PSC 110 00



V roce 2022 doslo k nasledujicim zméndm v organech spole¢nosti:

- Dne2.9.2022 byl Rudolf Vfestdl nahrazen ve funkci samostatné povéreného zmocnénce Ing. Martinem Dratvou.

Ugetni zavérka obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztrdty a souvisejici pFilohu byla pfipravena na zakladé Ugetnictvi vedeného v souladu s
- zakonem o UCetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

- vyhlagkou 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky,

- Ceskymi udetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky.

Usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek je v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., vyjma prezentace
fondového kapitalu a jeho zmeén za Ucetni obdobi v souladu s IFRS od 1. ledna 2021 tak, jak je popsané v kapitole Zmény Ucetnich metod.

Ugetni zévérka byla zpracovéna na principech asového rozliseni nakladd a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich
nastroj ocernovanych realnou hodnotou vykézanou do zisku nebo ztraty (,FVTPL").

Po dikladném zvéZeni viech okolnosti doslo k névrhu o zrugeni Podfondu s likvidaci s Uginnosti od 1. 8. 2022. Z tohoto dlvodu Ucetni zavérka
nevychazi z pfedpokladu nepretrzitého trvani Podfondu. Podfond zohlednil trzni hodnoty aktiv v této U€etni zavérce formou Upravy realnych hodnot

podle informaci, které mél Podfond k dispozici k datu sestaveni této Ucetni zaverky.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand a soucasné jeding, kterou Podfond sestavuje. VSechny Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno

jinak.

Rozvahovy den: 31. cervence 2022

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 30. listopadu 2022

Ugetni obdobi: 1. ledna 2021 az 31. Gervence 2022
Minulé ucetni obdobf: 1. ledna 2021 az 31. prosince 2021

Tato UcCetni zavérka je sestavena za obdobi od 1. 1. 2022 do dne predchéazejicimu vstupu do likvidace, tj. za 7 mésict od 1. ledna 2022 do
31. ¢ervence 2022. Z tohoto dlivodu nejsou tdaje ve vykazu zisku a ztraty béZného obdobi pIné srovnatelné s obdobim minulym, které zachycuje
udaje za rok koncici 31. prosince 2021

Vs$echny udaje jsou v tisicich K¢ (tis. KE), neni-li uvedeno jinak.

Ugetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi Ggetnimi metodami:

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papird, den provedeni platby, den sjedndni a den vyporddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popr. jinymi derivaty, den vyddni
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k Uhradé zavazku v Fadné transakci mezi Uc¢astniky trhu k datu ocenén.
Nejlepsim dlkazem redlné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazkd provadi
v dostatecné frekvenci a objemu, aby pribézné poskytovaly informace o cendch. Redlna hodnota finan¢nich nastroji obchodovanych na aktivnim
trhu je ocenéna jako nasobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo zavazek a mnozstvi, které Ucetni jednotka drzi. Je tomu tak i v pfipadé, kdy
bézny denni objem obchodovani na trhu neni schopen absorbovat drzené mnozstvi a zadani prodeje celé drzené pozice v jedné transakci by mohlo
ovlivnit kétovanou cenu.

Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych financnich nastrojd, pro které nejsou k dispozici informace o cenach externiho trhu, se pouzivaji techniky
ocenéni, jako jsou modely diskontovanych penéznich tokl nebo modely zaloZené na neddvnych trznich transakcich nebo posouzeni finanénich
Udaju investic. Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovadno na zakladé hierarchie redlnych hodnot takto: (i) prvni Uroven je ocenéni na zéakladé
kétovanych cen z aktivnich trhl pro totozna aktiva nebo zévazky, (ii) ocenéni druhé Urovné jsou ocerovaci techniky se véemi vyznamnymi vstupy
pro aktivum nebo zévazek pozorovatelnymi na trhu bud pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen), aiii) ocenéni teti Urovné jsou ocenéni,



kterd nejsou zaloZena pouze na pozorovatelnych trznich Gdajich (to znameng, Ze ocenéni vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy a odhady).
Pro pfevody mezi jednotlivymi Urovnémi realnych hodnot se pfedpoklada, ze nastaly na konci vykazovaného obdobi.

Transakéni naklady jsou pfirtistkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim finanéniho aktiva nebo zavazku. Prirlistkovy
naklad je takovy naklad, ktery by nevznikl, pokud by Ucetni jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala finanéni nastroj. Transakeni naklady
zahrnuji poplatky a provize obchodnim zédstupclm, poradctm, maklérdm a prodejctim, dale odvody regula¢nim organtim a burzdm, pfevodové dané

a jiné poplatky. Transakéni naklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, néklady na financovani, interni spravni naklady nebo naklady na drzbu.

Nabéhla hodnota ("AC" — amortized cost) je ¢dstka, kterou byl financni néstroj ocenén pfi prvotnim uznani po odecteni véech splatek jistiny, navyseny
o nabéhly urok a pro finan¢ni aktiva snizeny o pripadné opravné polozky na o¢ekdvané Uvérové ztraty (‘ECL" — expected credit loss). Nabéhlé uroky
zahrnuji amortizaci transakénich nakladd aktivované pfi prvotnim uznani a nabéhlou prémii nebo diskont, tj. rozdil mezi pocateéni hodnotou
a hodnotou pfi splatnosti, amortizovanou metodou efektivni urokové miry. Nabéhlé urokové vynosy a nabéhlé urokové naklady, véetné casove
rozlieného kuponu a amortizovaného diskontu nebo prémie (véetné pfipadnych aktivovanych poplatkd pfi vzniku), nejsou vykazovany samostatné
a jsou zahrnuty do Ucetni hodnoty souvisejicich polozek v Ucetni zavérce.

Metoda efektivni Grokové miry je metoda alokace Urokovych vynost nebo Urokovych nékladt za prislusné obdobi tak, aby byla dosazena konstantni
periodicka Urokova mira (efektivni Urokova mira) z U¢etni hodnoty. Efektivni tirokova mira je mira, kterou se pfesné diskontuji odhadované budoucf
penézni platby nebo prfjmy po o¢ekdvanou dobu trvani finanéniho nastroje (pfipadné za krati obdobi) na hrubou U¢etni hodnotu finanéniho aktiva
nebo na nabéhlou hodnotu finanéniho zavazku.

Efektivni Urokova mira diskontuje penézni toky ndstrojl s proménlivym Urokem k pfistimu datu refixace urokd, s vyjimkou prémie nebo diskontu,
ktera odrazi uvérové rozpéti nad pohyblivou urokovou sazbu specifikovanou v nastroji nebo jiné proménné, které nejsou prenastavovany na trzni
sazby. Takové prémie nebo diskonty se amortizuji po celou o¢ekavanou dobu trvani nastroje. Vypocet sou¢asné hodnoty zahrnuje vSechny poplatky
placené nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni trokové miry.

Finanéni nastroje vykazované v realné hodnoté kategorii FVTPL jsou prvotné uznany v realné hodnoté. VSechny ostatni finanéni nastroje jsou
prvotné uznany v realné hodnoté upravené o transakéni ndklady. Redlna hodnota pfi prvotnim uznani je nejlépe dolozena transakeni cenou. Zisk
nebo ztrata pfi prvotnim uznani je uznana pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou, doloZitelny jinymi
pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nastroje nebo ocefiovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze Udaje pozorovatelné na trhu.
Po prvotnim zauctovani finanéniho nastroje je vypoctena a vykazana ocekavana uvérova ztrata pro finanéni aktiva ocenéna v kategorii AC, coz ma
za dUsledek okamzitou Ucetni ztratu.

IFRS umoziuji pFi prvotnim uznani Udtovat finanéni nastroje v den sjednani obchodu nebo v den vyporadéni obchodu. Ugetni jednotka smi pouzivat
stejnou metodu konzistentné pro nakupy a prodeje finanénich néstroji klasifikovanych ve stejné kategorii oceriovani. Veskeré nakupy a prodeje
finanénich aktiv, které vyzaduji dodani v ¢asovém ramci stanoveném regulaci nebo trzni konvenci (koupé s obvyklym terminem doddani), jsou
zauctovany v den sjednani obchodu, tj. v den, kdy se Podfond zavaZze k ndkupu nebo prodeji finanéniho aktiva. VSechny ostatni nakupy se vykazuiji,
jakmile dojde k vyporadani obchodu. Spotovymi operacemi se rozumi operace nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani.
Operace s delsim, nez obvyklym terminem dodani jsou Uctovany jako finanéni derivaty.

Podfond klasifikuje finanéni aktiva v nasledujicich kategoriich ocefiovani: FVTPL. Klasifikace a ndsledné ocenéni dluhovych finan¢nich aktiv zavisf
na: i) obchodnim modelu Podfondu pro spravu portfolia souvisejicich aktiv a i) charakteristice smluvnich penéznich tokd daného aktiva.

Obchodni model odrézi zpasob, jakym Podfond spravuje aktiva za Gcelem vytvéreni penéznich tok( - zda je cilem Podfondu: i) pouze vybirat smluvni
penézni toky z aktiv ("drzeni za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd") nebo ii) vybirat jak smluvni penézni toky, tak penézni toky plynouci
z prodeje aktiv ("drzeni za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd a prodeje"), nebo pokud neni pouzitelny zadny z bod( i) a ii), jsou finanéni aktiva
klasifikovana jako souc¢ast "jiného" obchodniho modelu a ocenéna v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Urovni portfolia) na zakladé vSech relevantnich dlikaz( o ¢innostech, které Podfond podstupuije
k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Informace o kritickych Usudcich, které Podfond uplatfiuje pfi ur¢ovani
obchodnich modeld svych finanénich aktiv, jsou uvedeny v pozndmce 4.

on

V pripadech obchodniho modelu “drZzeno za U¢elem inkasa smluvnich penéznich tokd” nebo “drzeno za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tokd
a prodeje”, posuzuje Podfond, zda tyto penézni toky predstavuji pouze platby jistiny a drokl ("SPPI" — solely payments of principal and interest).

Financni aktiva s vloZzenymi derivaty jsou posuzovana pro tyto Ucely jako jeden celek.

Pokud smluvni podminky davaji vzniknout expozici vici riziku nebo volatilité, je finanéni aktivum klasifikovéano a ocenéno v rdmci FVTPL. Hodnoceni
SPPI se provadi pfi prvotnim zauctovani aktiva a nasledné jiz neni znovu posouzovano.



Finan¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se obchodni model pro spravu portfolia jako celku zméni. Reklasifikace ma prospektivni
vliv a je aplikovana od pocétku prvniho vykazovaného obdobli, které nésleduje po zméné obchodniho modelu. Ugetni jednotka nezménila béhem
soucasného obdobi svlij obchodni model a neprovedla zadné reklasifikace.

Finanéni majetek je zcela nebo ¢astecné odepsan v pfipadé, kdy Podfond vycerpala veskeré praktické moznosti vymahani pohledavky a dospél
k zavéru, Ze neexistuje divodné ocekdvani vymozeni nesplacené pohledavky. Odpis predstavuje okamzik oductovani.

Podfond oductuje finanéni majetek, pokud (a) jsou aktiva splacena nebo prdva na penézni toky z aktiv vyprsela jinym zplsobem, nebo (b) Podfond
preved| prava z penéznich tok( z finan¢nich aktiv nebo vstoupil do dohody o prevodu aktiva pri¢em? (i) jsou na jinou protistranu pfevedeny v podstaté
vSechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi aktiva, nebo (i) nejsou prevedena v podstaté vSechna rizika a odmeény plynouci z vlastnictvi, ale Podfond
si diky dohodé o prevodu aktiva neponechal kontrolu. Kontrola je ponechéna, pokud protistrana takové dohody nema zadnou redlnou schopnost
prodat aktivum v plném rozsahu tfeti osobé, aniz by omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

Finanéni zavazky jsou ocenovany v kategorii AC, s vyjimkou finanénich zavazk( v kategorii FVTPL: tato klasifikace se uplatriuje na derivaty, finanéni
z&vazky urcené k obchodovani (napf. kratké pozice v cennych papirech) a ostatni financni zavazky, které byly jako takové klasifikovany pfi vychozim
uznani.

Finan¢ni zédvazky jsou oductovany v okamziku zaniku (tj. ve chvili, kdy je povinnost, kteréd je uvedend ve smlouvé, ukoncena, zrusena nebo vyprsi).

Zmeény zavazku, které nevedou k jejich zanikuy, se Uctuji jako zména v odhadu za pouziti metody kumulativni Upravy s pfipadnym ziskem nebo ztratou
vykdzanou jednorazove v zisku nebo ztraté.

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na aktivnim trhu se splatnosti
tf mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. PfeGerpani bankovnich Ut se vykazuje ve vykazu o finanéni situaci v kratkodobych zévazcich. Penize
a penézni ekvivalenty V souladu s obchodnim modelem jsou klasifikované povinné jako FVTPL.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou tvofeny poskytnutymi Uvéry. Tyto pohledavky naplfuji dle IFRS definici dluhového finanéniho nastroje
a jako takové jsou v souladu s obchodnim modelem Podfondu klasifikované povinné jako FVTPL. Vynosové Uroky jsou vykazovany na akrualnim
principu s vyuzitim linearni metody ve vykazu zisku a ztraty na fadku ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Ugasti s rozhodujicim vlivem tvori jediné majetkové Gi¢asti Podfondu.

Ugasti s rozhodujicim vlivem se rozumi U¢ast v dcefiné spolecnosti, v niz Podfond fakticky nebo pravné vykonava pfimo nebo nepfimo rozhodujici
vliv (kontrolu) na jeji fizeni nebo provozovani. Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost Podfondu fidit finanéni a operativni politiku jiné spole¢nosti,
a tak dosahovat prospéchu z jejich aktivit.

Rozhodujici vliv Podfond vykonava vzdy, kdyZz splfiuje alespori jednu z nasledujicich podminek:
(@) je vétsinovym spole¢nikem, nebo
(b) disponuje vétsinou hlasovacich prév na zakladé dohody uzaviené s jinym spolecnikem nebo spolec¢niky, nebo
(c) muze prosadit jmenovani, volbu nebo odvolani vétsiny osob, které jsou statutérnim organem nebo jeho ¢lenem, anebo vétsiny osob, které
jsou ¢leny dozorc¢iho organu pravnické osoby, jejimz je spolecnikem.

Ugasti s rozhodujicim vlivem jsou v souladu s klasifikaci Podfondu jako investiéni jednotky dle IFRS 10 vykazovény povinné ve FVTPL. Vynosy
z pfipadnych obdrzenych dividend se uznavaji k datu, k némuz vznikd pravo obdrzet platbu ve vykazu zisku a ztraty na fadku ,Vynosy z akcii a podil(“.

Zévazky v(i&i bankam jsou tvofeny nagerpanymi pljékami od bank se sidlem v Ceské republice. Podfond oceriuje a klasifikuje tyto zavazky v kategorii
AC (nabéhléd hodnota), pficemz Ucetni (nabéhld) hodnota je povazovéna za nejlepsi aproximaci hodnoty realné. Nakladové uroky jsou vykazovany
na akrualnim principu s vyuzitim linearni metody ve vykazu zisku a ztraty na Fadku ,Naklady na uroky a podobné naklady”.

Fond vydal k Podfondu nasledujici druhy investi¢nich akcii:
(@) ,Dividendovd investiéni akcie A", kterd je vydavéna k podfondu NOVA Green Energy — podfond 1, je akcie se zvlaStnimi pravy,
pficemz vSechny vydané dividendové investi¢ni akcie A tvofi jeden druh. Dividendové investi¢niakcie A by |y vydany jako zaknihovany
cenny papir.



(b) ,Rlstova investi¢ni akcie A", kterd je vydavana k podfondu NOVA Green Energy — podfond 1, je akcie se zvlastnimi pravy, pficemz
vSechny vydané rlistové investiéni akcie A tvofi jeden druh. RUstové investi¢ni akcie A byly vydany jako zaknihovany cenny
papir. S rlstovymi investi¢nimi akciemi A neni spojeno pravo na vyplatu podilu na zisku, pficemz hodnota nevyplaceného zisku se
promitd do aktudlni hodnoty rlistové investicni akcie A. Tempo rdstu vykonnosti obou druhl investi¢nich akcii A, tj. dividendovych
i ristovych investi¢nich akcii A, je shodné a rovnomérné.

Investi¢ni akcie mohou byt vydany v rlznych ménovych tfidach, zejména jako korunové (CZK tfida) a eurové (EUR tfida). Ménova tfida akcie
znamena, ze emisni kurz takovych akcif je spldcen v pfislusné méné, v niz je investic¢ni akcie vydana, a veskerd plnéni ze strany Fondu (podil
na zisku, ¢astka, za niz se akcie odkupuje apod.) se vyplaci v pfislusné méné, v niz je investi¢ni akcie vyddna.

Na zakladé vyse uvedeného investi¢ni akcie emitované Podfondem splniuji podminky definice finanéniho zavazk( podle IAS 32. Z tohoto dtvodu
jsou hodnoty pfislusejici drziteldim akeif, tj. fondovy kapital Podfondu, prezentovany ve vykazu finanéni pozice jako zavazek v rdmci polozky "Cistéd
aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii ". Polozka vykazu Uplného vysledku hospodareni ,Zvyseni/snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investi¢nich akcii po zdanéni” pfedstavuje zménu hodnoty fondového kapitdlu za Ucetni obdobi z bézné ginnosti.

Investi¢ni akcie jsou vykazovany v ¢astce hrazené za odkup investi¢nich akcii, ktera je splatna k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo
vratit investicni akcii zpét do Fondu.

Investi¢ni akcie byly vydavany a odkupovany za redlnou hodnotu cistych aktiv pfipadajicich na tyto investicni akcie k poslednimu dni mésice
predchazejiciho mésici, ve kterém Investiéni spole¢nost obdrzela zadost o vydani ¢i odkup investi¢nich akcii. Hodnota Cistych aktiv
pfipadajicich na investi¢ni akcii je spocitana délenim Gistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii pro jednotlivé tfidy a druhy
investi¢nich akcii celkovym poctem nevyporadanych investic¢nich akcii kazdého druhu a tfidy.

Prijaté zalohy na investi¢ni akcie byly vedené v hodnoté odpovidajici ¢astce obdrzené.

Finanéni aktiva a zavazky se vzajemné zapocCitavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné vymahatelny narok na
zapocteni zuctovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné. Pravne
vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v rdmci béZného podnikani i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spole¢nosti nebo protistrany.

Penézni ména
Ugetni zavérka je prezentovana v eskych korunéch.

Prepocet cizi mény
Transakce vy&islené v cizi méné jsou U&tovany v tuzemské méné prepodtené devizovym kurzem vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den
transakce neboli v den uskutecnéni Ucetniho pripadu.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do vykazu zisku a ztraty spolecné s pfecenénim na realnou hodnotu.

Podfond neni platcem dané z pfidané hodnoty (,DPH"). Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a zdsoby jsou oceriovany pofizovaci cenou véetné
DPH. Podfond je registrovan k DPH jako identifikovana osoba.

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se vypocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pred zdanénim pripoétenim danové neuznatelnych
nakladl, odectenim vynosd, které nepodliéhaji dani z pfijmd, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

OdloZend dan vychdzi z veskerych pfechodnych rozdill mezi icetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim oekavané dariové sazby platné
pro nasledujici obdobi. O odloZené danoveé pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich
Ucetnich obdobich.



Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori na vrub nékladl ve vysi, kterd je nejlepSim
odhadem vydajd nezbytnych k vyporddani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvori v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz "pravdépodobné”
znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provést primérené spolehlivy odhad pInéni.

Strana je spfiznéna s Podfondem pfi spinéni podminek
a) Strana,
(i) ovlada nebo spoluovlada Podfond;
(i) ma podstatny vliv na Podfond; nebo
(iii) je ¢lenem klicového vedeni Podfondu.

b) strana je pfidruzenym podnikem Podfondu,

c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Podfond spoluvlastnikem

d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Podfondu nebo investi¢ni spole¢nosti e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce patfici pod
pismeno a) nebo d),

f) stranaje Ucetnijednotkou, kterd je ovladana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici
pod pismeno d) nebo e) nebo v ni ma takovyto jedinec pfimo nebo nepfimo podstatné hlasovaci pravo; nebo

g) strana je pldnem pozitkd po skonceni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnanc( Ucetni jednotky, kterd je spfiznéna s Podfondem.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkd mezi Podfondem a spfiznénou stranou bez ohledu na to, zda je
Uctovana cena.

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam ucetné patfi, a zmeény Ucetnich metod jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty
v béZném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb G¢tovani vynost a ndkladl minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi“ (od 1. ledna 2021 sougast polozky "Cistd aktiva pripadajici na drzitele
investi¢nich akcii") v rozvaze Podfondu.

Vycet a dopady zmén Ucetnich metod v ucetnim obdobi jsou vzhledem k jejich vyznamnosti uvedeny ve vlastni kapitole.

Redlna hodnota

Redlnd hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni rediné hodnoty, pokud ucetni
jednotka prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat. V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirli a majetkovych
cennych papirl jsou realné hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény poZadavky na
likviditu cennych papird. Neni-li mozné stanovit redinou hodnotu jako trzni cenu (napf. Ucetni jednotka neprokaze, ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat), tak se redlna hodnota stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se mdze rovnat:
- mife UcCasti na vlastnim kapitalu akciové spole¢nosti, pokud se jedna o akcie,
- mife Uc¢asti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jednd o podilové listy,
- soucasné hodnoté budoucich penéznich toku plynoucich z cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry

Odhad realné hodnoty

Finan¢ni aktiva a zdvazky v redlné hodnoté obchodované na aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované derivaty a cenné papiry urc¢ené
k obchodovani) vychdzi z kdtovanych trznich cen na konci obchodovéni k datu konce roku. Podfond vyuziva pro finan¢ni aktiva i finanéni
zavazky posledni obchodovanou trzni cenu. Pokud dojde k vyznamnému pohybu rediné hodnoty po ukonceni obchodovani, pouziji se pro
stanoveni redlné hodnoty ocefovaci metody.

Aktivni trh je trh, na kterém se provadéji transakce tykajici se aktiv nebo zavazk( s dostate¢nou cetnosti a objemem, aby pribézné
poskytovaly informace o cenach.



Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, se uréuji pomoci ocenovacich metod. Podfond vyuziva
rlzné metody a ¢ini predpoklady zaloZené na trznich podminkéach, které existuji ke konci kazdého roku. Ocenovaci metody pouzivané pro
nestandardizované finan¢ni ndstroje zahrnuji pouziti srovnatelnych nedévnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které
jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokl a jiné metody oceniovani bézné pouzivané Ucastniky trhu, které maximalné
vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.

U ndstroju, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mdze Podfond pouzit ocenéni provedend nezavislym certifikovanym znalcem, kterd jsou
obvykle zaloZena na ocefiovacich metodach a technikach, které jsou vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocefiovaci modely
se pouzivaji predev§im k ocenéni nekdtovanych cennych papir(l, pohleddvek a jinych finanénich nastrojd, které nebyly trhy v pribéhu
finan¢niho roku aktivni. Nékteré vstupy do téchto modell nemusi byt na trhu pozorovatelné, a proto se odhaduji na zékladé predpokladd.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo pfibliznd hodnota, kterou nelze stanovit s uréitosti a pouzité ocenovaci metody nemusi pIné odrazet vSechny
faktory relevantni pro pozice, které Podfond md. Ocenéni se proto pfipadné upravuje tak, aby umozriovalo zahrnuti dalSich faktorl, véetné
modelového rizika, rizika likvidity a rizika protistrany.

Nabéhla hodnota penéz a penéznich ekvivalent( je povazovana za nejpresnéjsi odhad reélné hodnoty.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:
- vstupy urovné 1 jsou kdétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoznd aktiva nebo zavazky, které ma ucetni jednotka
k dispozici k datu ocenéni;
- vstupy urovné 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pro aktivum nebo zavazek pozorovatelné

bud pfimo, nebo nepfimo; a

- vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Urovef v hierarchii redInych hodnot, v niz je ocenéni realnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zékladé vstupnich hodnot nejniz&f irovné,
které jsou vyznamné pro méreni redlné hodnoty. Za timto ucelem je vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové
realné hodnoty. Pokud ocenéni readlnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3. Posuzovani vyznamu ur¢itého vstupu pro ocenéni redlné hodnoty v plném
rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Ur€eni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost”, vyZzaduje vyznamny Usudek Podfondu. Podfond povaZuje za pozorovatelné Udaje trzni data,
ktera jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana, spolehliva a ovéfitelnd, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi
zdroji, které se aktivné podileji na relevantnim trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Podfondu (podle tfidy) ocenéné realnou hodnotou
k 31. Cervenci 2022.

Vyplacené
Ghrady/
Splacené Ocenovaci rozdil
Nabéhla Prijaté uhrady/ pujcky/ v Zisku nebo ztraté
hodnota k Poskytnuté pujcky/ Prodané z finanénich Zlstatek
tis. CZK Uroven 31.12. 2021 Pofrizené ucasti Ucasti operaci k31.7.2022
Finanéni aktiva vykazovana v
realné hodnoté do zisku nebo
ztraty
Pohledavky za bankami 2 38463 124372 -125744 123 37214
Pohledavky za nebankovnimi 3 1337792 669 501 -1 616 004 -1983 399 307
subjekty
Dluhové cenné papiry 3 82063 36976 0 -83 554 35485
Akcie 2 0 1152559 0 7802 1160361
Ugasti s rozhodujicim vlivem 3 460 226 46999 -232 401 -75401 199 423

Precenéni na realnou hodnotu je nerealizované.

Investice zafazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany zfidka nebo nejsou obchodovany vibec.
Néstroje Urovné 3 zahrnuji poskytnuté pljcky, korporatni dluhopisy a Ucasti s rozhodujicim vlivem. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny
nejsou pro tato aktiva k dispozici, pouzil Fond k odvozeni redlné hodnoty ocefovaci metodu.



Ocenovaci technika, vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investic urovné 3 a souvisejici citlivost na rozumné mozné zmeény v téchto
vstupech jsou nasledujici:

Rozsah Citlivost
vstupt méfeni
Redlna Ocenovaci (vazeny realné
tis. CZK hodnota technika Pouzité vstupy prameér) Pfimérena zména hodnoty
Pohledavk bankovnimi Diskont :
o Ae avky za nebankovnimi is on oyane A , 575-793 3234
subjekty 399 307 penézni toky Diskontni sazba +05%
: % (6,21 %) 3378
(,DCF")
Likvidita 0-100 % N -210 510
(62,17 %) 281 584
Dluhové : i Diskont : 1,88 % +05% -0
uhové cenné papiry is on oyane Vjnosové kfivka
35485 penézni toky o . (1,88 %) +0
. statnich dluhopist
(,DCF")
. 4,37 % +1% -0
Urokovy spread
yep (4,37 %) +0
% + %* -
Likvidita 30,38 10 8 520
(30,38 %) +8996
89-662
Majetkové cenné papiry Diskontované , ) EUR/MWh
e Cena zelené energie
penézni toky (164,5 +1% -18 585
199 423 (,DCF") EUR/MWHh) +18 625
854,6 —
8200
Produkce energie MWh/MW
(1312 +5% -92971
MWh/MW) +92 987
043 % -
Bezrizikova sazba 314 % +05% 41219
(2,33 %) -38 527
Rizikova prémie 4,41 % +1% 78171

(4,41 %) -69 955




Citlivost

Rozsah vstupli méreni
Redlna Ocenovaci (vazeny Pfimérena realné
tis. CZK hodnota technika Pouzité vstupy prameér) zména hodnoty
Pohleddvky za nebankovnimi Diskontova
) . i : % B
subjekty 1337792 né penézni Diskontn{ sazba 575-893 1% 17178
toky (7,76 %) 14394
(,DCF")
Likvidita 0-100 % N -164175
(94,98 %) +98222
Dluhové cenné papiry Diskontova 1,51 % +05% -174
82 064 né penézni \,/yr?osova' kFi\{keol +323
toky statnich dluhopist
(,DCF")
, 410 % 1% -870
Koy :
Urokovy spread +945
- 71,19 % * -59 739
Likvidita 133611
Diskontova 94-619
Majetkové cenné papiry - né penézni Cena zelené eneraie EUR/MWh (237
zelené zdroje toky g EUR/MWh) 1% -27793
414 065 (,DCF") +27 793
8826- 8
Produkce energie 200 MWh/MW
d (1 489 138943
MWh/MW) +5% +138 992
Bezrizikové sazba 0.39% 2,78 % 49993
(1,55 %) +0,5% +52 977
Rizikova prémie 4,41 % +1% -89 571
+99 067
Majetkové cenné papiry - Odhadované 4,46 +10% -35301
nemovitosti 46 161 najemné (ERV) EUR/m2/mésic +38 782
1,51 % +05% -16 656
Berizikova ) )
ezrizikova sazba +17 899
Rizikova prémie 4,99 % +1% -31 821
+37 539

* V Urovni odhadovanych minimalnich a maximalnich uvaZzovanych hodnot likvidity dle scéndfd. Pro pohledavky neocerované metodou
scénarl se neuvazuje se zménou jejich likvidity.

Vy$e uvedend tabulka uvadi citlivost finanénich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho ze vstup(, odrazejici mozné alternativni
predpoklady, vyznamné zménila realnou hodnotu. Za timto Uc¢elem byla posouzena vyznamnost z hlediska dopadu do zisku nebo ztraty.

Citlivost méreni realné hodnoty popsana ve vySe uvedené tabulce ukazuje smeér, jaky by zvySeni nebo snizeni pfislusnych vstupnich
proménnych mélo dopad na vysledek hospodareni.



Z dvodu prfemény pravni formy Fondu viz vyse byly podilové listy plvodniho otevieného podilového fondu k 1. 1. 2020 nahrazeny investi¢nimi
akciemi. Plivodnim zdmérem bylo zalistovat tyto investiéni akcie, stejné jako predchozi podilové listy, na trhu Burzy cennych papir Praha. Ugetni
jednotka se proto rozhodla v souladu s §19a odst. 5 zakona o Ucetnictvi pokracovat v pouziti mezinarodnich ucetnich standard( v nasledujicich
obdobich az do doby skute¢ného uvedeni akcii na prazskou burzu. Jelikoz k zalistovani investi¢nich akcii na prazskou burzu ani jiny evropsky
regulovany trh nedoslo a do konce roku 2022 nedojde, vratil se Podfond s platnosti od 1. 1. 2022 k Uctovani a sestaveni Ucetni zavérky v souladu s
Ceskymi U¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financni Ceské republiky a s vyhlakou &. 501/2002 Sb. vydanou
Ministerstvem financni Ceské republiky, s &imz také souvisi zména funk&ni mény Podfondu z EUR na CZK. Porovnatelné tdaje uvedené v této tgetni
zavérce byly pfepocitany dle Ucetnich metod platnych od 1. 1. 2022.

Pfi zméné Ucetni metody Podfond postupoval tak, Zze konecné zlistatky rozvahovych Uctd k 31. 12. 2021 byly prepocitany kursem vyhldSenym
Ceskou narodni bankou ke dni 31.12.2021 ve vys$i 24,86 K&/EUR a prevedeny jako pocétecni stavy k datu 1. 1. 2022. Vysledkové Ucty k datu
31.12. 2027 byly prepocitany primérmych kursem vyhlasenym Ceskou narodni bankou pro rok 2021 ve vysi 25,257 K&/EUR. Uéty nerozdélenych
ziskd nebo neuhrazenych ztrat minulych let byly prepocitany historickym kursem platnymk 1. 1. 2021 ve vys$i 26,245 KE/EUR a hospodarsky vysledek
béZného obdobi byl pfepogitan primémym kursem vyhlasenym Ceskou narodni bankou pro rok 2021 ve vysi 25,257 K&/EUR. Vysledny rozdil
plynouci z kursovych rozdild ve vysi CZK 21 099 tis. byl zohlednén jako soucést podrizenych zévazk(

Pro Ucely srovnavacich udajt za minulé obdobi byl v pfipadé rozvahovych Gctl pouzit pro prepocet kurs k 31. 12. 2021 a pro vysledkové Gcty
pramérny kurz vyhlasenych Ceskou nérodni bankou pro rok 2021.

Reélna hodnota finanénich nastroji. Informace o realnych hodnotéch finanénich néstrojd ocenénych pomoci predpokladd, které nejsou zaloZeny
pouze na pozorovatelnych trznich udajich, jsou uvedeny v poznamce ,Faktory finanéniho rizika” a U¢etni politice ,Finan¢ni nastroje”.

Podfond provadi odhady a stanovi predpoklady, které ovliviuji ¢astky vykdzané v Gcetni zavérce, a Ucetni hodnoty aktiv a zavazk( v nésledujicim
Ucetnim obdobi. Odhady a Gsudky jsou prabézné vyhodnocovany a jsou zaloZzeny na zkusenostech Podfondu a dalsich faktorech véetné o¢ekavani
budoucich udalosti, které jsou za danych okolnosti povazovany za pfiméfené. Podfond také provadi urcité usudky v procesu uplathovani Ucetnich
pravidel. Usudky, které maji nejvyznamnéji vliv na ¢astky vykdzané v Ugetni zévérce a odhady, které mohou v pfigtim ugetnim obdobi zp(isobit
vyznamnou Upravu Ucetni hodnoty aktiv a zavazk( jsou popsané v ndsledujici poznamce ,Faktory finan¢niho rizika“, sekce ,0dhad reéiné hodnoty".

Hodnoceni obchodniho modelu. Portfolio finanénich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Podfond se
soustreduje pfedevsim na informace o redlné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Smluvni penézni toky
z pohleddvek Podfondu jsou tvofeny pouze jistinou a Urokem, ale i pfes to nejsou tyto dluhové nastroje klasifikované jako drzené za ucelem
inkasovani smluvnich penéznich tokd ani jako nastroje drzené za Ucelem inkasovani penéznich tokl a urcené k prodeji. Inkasovani smluvnich
penéznich tokd je podruzné k dosazeni cilt obchodniho modelu Podfondu. Z vyse uvedeného plyne, Ze Podfond klasifikuje sv(ij obchodni model jako
LRizeni na bazi redlné hodnoty”, (dle IFRS 9 jde o kategorii Jiné obchodni modely’) a tudiz vykazuje sva finanéni aktiva povinné v redlné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL).

Posouzeni Podfondu jako investiéni jednotky. VV souladu s IFRS 10, odst. 28 je Ucetni jednotka klasifikovana jako investiéni jednotka, pokud splfuje
nasledujici podminky:

- ziskava finanéni prostredky od jednoho nebo vice investorl za Ucelem poskytovani sluzeb spojenych se spravou investic témto
investorlim;

- zavazuje se ke svym investorlim, Ze jeho obchodnim zédmérem je investovat prostredky pouze za Ucelem realizace vynost z kapitalového

zhodnoceni, prijma z investic nebo obojiho; a
- méfiavyhodnocuje vykonnost v podstaté vSech svych investic na bazi rediné hodnoty.

Podfond tyto podminky splfiuje a klasifikuje se tak jako investi¢ni jednotka dle IFRS 10. Majetkové Ucasti v dcefinych spole¢nostech Podfondu jsou
tak povinné vykazovany v kategorii FVTPL v souladu s pozadavky IFRS 10.

Prezentace fondového kapitalu. Investi¢ni akcie emitované Podfondem splriuji podminky definice finanéniho zavazkd podle IAS 32. Z tohoto divodu
jsou hodnoty prislusejici drzitelim akeii, tj. fondovy kapitdl Podfondu, prezentovény v rozvaze v rdmci polozky '7. Podrizené zavazky', jako "Cista
aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii" pficemz polozka vykazu zisku a ztraty "ZvySeni nebo snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investi¢nich akcii z bézné ¢innosti po zdanéni" pfedstavuje zménu hodnoty fondového kapitalu za Ucetni obdobi z bézné Einnosti.

Vykazovéni fondového kapitélu v rédmci polozky rozvahy "Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii", resp. jeho zhodnoceni v rémci polozky
vykazu zisku a ztraty "Zvyseni nebo snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii z bézné innosti po zdanéni" je v souladu
s pozadavky IFRS a predstavuje odchylku od usporadani a oznacovani polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty definovaného provadécim predpisem
(prilohou €. 1 k vyhlasce ¢. 501/2002 Sb.), ktera je nezbytna k tomu, aby byl podan vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi.



Podfond je v dlsledku své ¢innosti vystaven rlznym finanénim rizikim: trznimu riziku (véetné ménového rizika, urokového rizika z realné
hodnoty, Urokového rizika z penéznich tok( a cenového rizika), Uvérovému riziku a riziku likvidity.

Celkovy program fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Podfond vystaven a snazi se
minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Podfondu. Politika Podfondu umoznuje pouziti derivatovych financnich
nastrojl jak ke snizeni, tak k vytvoreni ur¢itych rizikovych expozic.

Rizeni t&chto rizik provadi Investiéni spolecnost podle pravidel stanovenych Statutem Podfondu a schvalenych predstavenstvem. Statut
definuje zdsady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou devizové riziko, urokové riziko,
Uvérové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych finan¢nich néstrojd a investovani nadmérné likvidity.

Podfond pouziva rizné metody k mérfeni a fizeni rdznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.

Podfond je vystaven Uvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit, poskytovani uvérd, zajistovacich transakei a investiénich aktivit. Uv&rovarizika
spojena sobchodnimi ainvesti¢énimiaktivitamiPodfondu jsou fizena prostfednictvim metod a ndstrojt fizeni trznich rizik Podfondu.

Existujici pohleddvky z Gvérl poskytnutych spriznénym entitdm ve skupiné jako nebankovnim subjektlim nejsou zajistény Zzadnym z popsanych typd
zajisténi vzhledem ke skutecnosti, ze dluznik je ze 100 % vlastnén véritelem, ktery ma jako ovladajici osoba pod kontrolou veskera pripadna rizika,
ktera by mohla na strané dluznika vzniknout a pohledavku tak znehodnotit.

Pohledavky z Uvérd poskytnutych mimo skupinu tietim osobdm jsou smluvné zajisténé (pfi sjedndni Gvéru bylo poskytnuto ruceni). Pohledavky
poskytnuté do skupiny Arca Capital byly fadné prihlaseny v rdmci zahdjenych insolvencénich fizeni, pficemz u obou dotéenych subjektt (Arca Capital
Slovakia, a.s. a Arca Investments, a.s.) byla v roce 2022 schvélena reorganizace. Fond v obou pfipadech nesouhlasi s reorganizac¢nim planem, ktery
je pro Fond a jeho dotcené subjekty diskriminacni, a proto podal zalobu na neucinnost reorganizacniho planu.

Posledni skupinou pohleddvek nespadajicich do predchozich kategorii je pUjcka poskytnutéd spole¢nosti BRQ Czech, a.s., u které bylo existujici
zajisténi uplatnéno a doslo k realizaci zastavy, aby mohla byt pohledavka uspokojena.
Do této skupiny patfi i pohledavka z pljcky poskytnuté spoleénosti NGE TEHO, kterd vznikla pfi realizaci zdstavniho prava ze zajisténi finan¢nich

prostfedkd poskytnutych do spole¢nosti BRQ Czech, a.s.

Z realizace predmétného zastavniho prava pak nabyla spole¢nost NGE TEHO pohledavku od spole¢nosti BRQ Czech, a.s., u které sice vnimame jisté
riziko zpenéZeni, nicméné toto je zohlednéno v redlné hodnoté této pohleddvky. K nabyti této pohledavky byla do spole¢nosti NGE TEHO poskytnuta
nezajisténa pujcka z fondu, kde Ize vnimat obdobné riziko jako u shora nabyté pohledévky.

tis. K& 31.7. 2022 31.12. 2021

Poskytnuté uvéry

Arca Capital Slovakia 56 72
Arca Investments 11151 5922
Bardio Solar 0 64 827
BioElectricity -78 0
Bioelektricity 8354 7845
Bioelektricity -8276 9 486
Bioplyn Horovce 3 26 558 26677
Bioplyn Horovce 3 s.r.o. -35990 -9123
BRQ Czech 30952 211800

CES-SOLAR 33 0 17 368



CES-SOLAR 42 0 17162
Csete Solar 0 148 492
Darvas Solar 0 148 620
DMJ Management Solutions 0 131179
ENWO 129 633 126 453
ENWO 398 398
Epsolar 0 12889
FTVE Green Energy 2 0 0
FTVE Green Energy 3 0 0
HK-Promotion 0 11653
CHILOE 0 38423
Inmade 0 18300
Jakub Solar 0 27 367
NGE TEHO 192037 0
NOVA Money Market - podfond 4 35080 33715
Nyires Solar 0 98996
PUjcka Bioplyn Horovce 3 9432 9074
PV-Projekt 0 82963
Solaris One 0 12910
Tecoma Travel Agency 0 26 609
TFI Slovakia 0 0
ZXJ Czech 0 57714
Celkem 399 307 1337792
Podfond je vystaven Uvérovému riziku z titulu pfijatych Uvérd a investiénich aktivit.
tis. K& 31.7.2022 31.12. 2021
CES-SOLAR 33 0 5491
CES-SOLAR 42 0 6 040
ENERGOTREND alfa 0 2761
HK-Promotion 0 1461
Inmade 0 892
PV-Projekt 0 12629
Solaris One 0 4230
Celkem 0 35504

Podfond se vystavuje trznim rizikm. Trzni rizika vznikaji z otevienych pozic v a) méng, b) Urokovych sazbach a c) majetkovych cennych
papirech, které jsou v8echny vystaveny obecnym a specifickym pohybdm trhu. Vedeni spole¢nosti stanovi kvantitativni limity rizika, které
Ize pfijmout.

Podfond vlastni jak penézni, tak i nepenézni aktiva denominovana v jinych ménach, nez je Ceska koruna, jeho funkéni ména. Ménové riziko
vyplyva z toho, Ze hodnota budoucich transakci, vykazovanych penéznich aktiv a penéznich zdvazkt denominovanych v jinych ménach kolisa
v ddsledku zmén devizovych kurzl. Devizové expozice tykajici se nepenéznich aktiv a zavazkl je povazovana za soucdst rizika trzni ceny,
nikoliv ménového rizika. Vedeni spole¢nosti v§ak sleduje expozici u vSech aktiv a zavazkd v cizich ménach.



tis. K& EUR CZK Celkem
K 31. ¢ervenci 2022

Pohleddvky za bankami — splatné na pozadani 29 641 7573 37214
Pohleddavky za nebankovnimi subjekty — ostatni 340 436 58 871 399 307
Dluhové cenné papiry 35485 0 35485
Akcie 637 796 522 565 1160 361
Ugasti s rozhodujicim vlivem 171173 28250 199 423
Ostatnf aktiva 48 023 3702 51725
Naklady pristich obdobi 40 27 67
Aktiva celkem 1262 594 620988 1883 582
Ostatni pasiva - 1428 1428
Rezervy na dané - 1578 1578
Podfizené zavazky — Cista aktiva pfipadajici 749190 1131386 1880 576
na drzitele investi¢nich akcif

Pasiva celkem 749 190 113439 1883 582
Cista devizova pozice 513 403 -513 403 -
tis. K& EUR CZK Celkem
K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami — splatné na pozadani 13178 25285 38 463
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — ostatni 1242994 94798 1337792
Dluhové cenné papiry 82 064 0 82 064
Akcie 0 0 0
Ugasti s rozhoduijicim vlivem 183330 276 896 460 226
Ostatni aktiva 249 4786 5035
Naklady pristich obdobi 10 15 25
Aktiva celkem 1521825 401 780 1923 605
Ostatni pasiva 0 86 361 86 361
Rezervy na dané 0 4475 4 475
Podfizené zavazky — Cista aktiva pfipadajici 756226 1076 543 1832769
na drzitele investi¢nich akcii

Pasiva celkem 756 226 1167 378 1923 605
Cista devizova pozice 765 599 765 599

Podfond se vystavuje uc¢inkdim kolisani prevladajici

Urovné trznich Urokovych sazeb na finanéni situaci a penézni toky. Urokové marze se



mohou v disledku téchto zmén zvysit, ale také se mohou v pfipadé neocekdvanych pohybl snizit nebo vytvofit ztraty. Vedeni spole¢nosti
pribézné monitoruje a stanovuje limity miry nesouladu mezi zménami Urokovych sazeb, které mohou nastat.

NiZe uvedena tabulka shrnuje expozice Podfondu vici trokovym rizikm. V tabulce jsou uvedeny souhrnné ¢astky financnich aktiv a zavazk(

Podfondu v reélné hodnoté, které jsou roz¢lenény podle smluvnich zmén Urokd nebo dat splatnosti, nastane-li drive:

tis. K& Od 3 més. 0d 1 roku Bez

Do3 més. do 1 roku do5let Nadb5let specifikace Celkem
K 31. €ervenci 2022
Pohledavky za bankami — splatné na pozadani 37214 - - - - 37214
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — ostatni 31607 193 337 131730 42 633 399 307
Dluhové cenné papiry 35485 35485
Akcie - - - 11603617 1160 361
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - 199423 199 423
Ostatni aktiva 48 097 3628 51725
Naklady pristich obdobi 67 - - - - 67
Celkem 152 470 196 965 131730 42633 1359784 1883582
Ostatni pasiva 1428 1428
Rezervy na dané - 1578 - - 1578
Podrizené zavazky — Cista aktiva pfipadajici na drzitele - 1880576 - - - 1880576
investicnich akcif
Celkem 1428 1882154 - - 1883582
Gap 151 042 -1 685 189 131730 42633 1359784 -
Kumulativni Gap 151 042 -1534 147 -1 402417 -1359 784 - -

Od 3 més. 0d 1 roku Bez

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami — splatné na pozadani 38463 - - - - 38 463
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — ostatni 268 527 29 452 275897 763916 1337792
Dluhové cenné papiry 82 064 - - - - 82 064
Akcie - - - - - 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - 460226 460226
Ostatni aktiva 50835 5035
Naklady pristich obdobi 25 - - - - 25
Celkem 394114 29 452 275897 763916 460226 1923605
Ostatni pasiva 52 857 33504 86 361
Rezervy na dané - 4475 - - - 4475
Podfizené zdvazky — Cista aktiva pfipadajici na drzitele - - - - 1832769 1832769
investicnich akcif
Celkem 52 857 37979 - - 1832769 1923605
Gap 341 257 -8 527 275 897 763916 -1372543 -
Kumulativni Gap 341 257 332730 608 627 1372543 - -

Podfond je vystaven cenovému riziku z majetkovych cennych papirG. To vyplyva z investic vlastnénych Podfondem, jejichZ ceny jsou

v budoucnu nejisté. Pokud jsou majetkové cenné papiry denominovany v jinych méndch nez v eurech, cena, kterd byla pdvodné vyjadrena

v cizi méné a poté prepocétena do korun, bude kolisat i kvdli zménam ménovych kurzl. Odstavec a) ,Ménové riziko" uvadi, jak je tato slozka

cenového rizika fizena a ocefiovana.



Z hlediska rizika druhu aktiv, do nichZ Fond prevazné investuje, je Fond investi¢nim fondem kvalifikovanych investord se zamérenim na pfimé ¢i
nepfimé investice do novych projektl a rozvoje podnikatelskych zamérd, zejména do odvétvi energetiky. Investi¢ni ¢innost Podfondu bude déle
zamérena na investi¢ni fondy zamérené na energetiku z obnovitelnych zdrojl energie v rdmci trhi evropskych zemi.

Limity pro omezeni a rozlozeni rizika déle s ohledem na omezenou investi¢ni strategii nejsou stanoveny, a tedy Podfond mdze drzet az 100 %

svého majetku v investi¢nich akciich podfondu NOVA Green Energy — podfond 2.

Riziko likvidity znamend, Zze Podfond nemusi byt schopen vytvaret dostatec¢né penézni prostfedky k plnému vyporadani svych zdvazk(

v dobé splatnosti. Nicméné toto riziko neni pro Podfond aktualni vzhledem ke skutec¢nosti, ze REDSIDE jako jediny ¢len spravni rady a jako

obhospodarovatel Podfondu rozhodl o pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii vyddvanych k Podfondu, a to z divodu vstupu do

likvidace v souvislosti s realizaci transformace Podfondu pod pracovnim nazvem ,Side-pocket”.

Od 3 més. 0d 1 roku Bez

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
K 31. ¢ervenci 2022
Pohledavky za bankami — splatné na pozadani 37214 - - - - 37214
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — ostatni 31607 193337 131730 42 633 399 307
Dluhové cenné papiry 35485 35485
Akcie - - - - 11603617 1160 361
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - 199 423 199 423
Ostatni aktiva 48 097 3628 51725
Néklady pristich obdobi 67 - - - - 67
Celkem 152470 196 965 131730 42633 1359784 1883582
Ostatni pasiva 1428 1428
Rezervy na dané - 1578 - - 1578
Podfizené zavazky — Cista aktiva pfipadajici na drzitele - 1880576 - - - 1880576
investinich akcif
Celkem 1428 1882154 - - - 1883582
Gap 151042 -1685189 131730 42633 1359784 -
Kumulativni Gap 151042 -1534147 -1402417 -1359784 - -

Od 3 més. 0Od 1 roku Bez

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami — splatné na pozadani 38463 - - - - 38 463
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — ostatni 268 527 29 452 275897 763916 1337792
Dluhové cenné papiry 82 064 - - - 82 064
Akcie - - - 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - 460 226 460 226
Ostatni aktiva 5035 5035
Néklady pristich obdobf 25 - - - - 25

Celkem 394114 29 452 275 897 763916 460226 1923605
Ostatni pasiva 52 857 33504 86 361
Rezervy na dané - 4475 - - - 4475
Podfizené zavazky — Cistd aktiva pfipadajici na drzitele - - 1832769 1832769

investi¢nich akcii



Celkem 52 857 37979 - - 1832769 1923605

Gap 341 257 -8 527 275897 763916 -1372 -
543

Kumulativni Gap 341 257 332730 608 627 1372543 - -

Kapitalem Podfondu jsou &istd aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii. Castka Sistych aktiv pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii se
muze vyrazné ménit kazdy mésic, nebot Podfond podléhd mési¢nim Upistim a odkuptm podle uvazeniinvestor(, jakoz i zménam vyplyvajicim
z vykonu Podfondu. Cilem Podfondu pfi spravé kapitdlu je zajisténi schopnosti Podfondu pokracovat v ¢innosti, zajisténi vynost pro
investory, pfinaseni vyhod dal$im zuc¢astnénym strandm a udrzovani silné kapitalové zakladny, ktera podpofi rozvoj investic¢nich aktivit
Podfondu.

Za Ucelem zachovani kapitalové struktury je politikou Podfondu postupovat takto:

- sledovat vysi mési¢nich Upist a odkupl v poméru k aktiviim, kterd ocekdvd, Zze bude schopen prodat v rdmci vyplatnich Ihdt, které
Podfond vyplaci investorlim, ktefi vlastni investi¢ni akcie.

- odkoupit a vydat nové investi¢ni akcie v souladu se zavaznymi dokumenty Podfondu, které zahrnuji moznost omezit zpétné odkupy
a vyzadovat urcité minimalni podily a Upisy.

- Vzhledem k tomu, Ze vstup a vystup, respektive moznost Upisu ¢i odkoupenf investi¢nich akcii Podfondu 1 je od 29. 7. 2022 pozastavena
z ddvodu vstupu do likvidace v souvislosti s realizaci transformace Podfondu pod pracovnim ndzvem ,Side-pocket, je kapitdlové riziko
mitigované.

Predstavenstvo, obhospodafovatel Podfondu a depozitar Podfondu monitoruji kapital na zakladé hodnoty Gistych aktiv pfipadajici na jednotlivé

kvalifikované investory.

Podfond mé sidlo v Ceské republice. VSechny investice Podfondu jsou v rdmci Evropské unie. Vedeni monitoruje své investice je dnak jako
celé portfolio, ale i jednotlivé dle geografického rozdéleni na Ceskou republiku, Slovensko a Madarsko. Béhem sledovaného obdobi nedoglo
k Zaddnym zménam v ¢lenéni segmentd.

Informace o geografickych segmentech jsou nasledujici:

Ceska Slovenska
tis. K¢ republika republika Madarsko Celkem
Vynosy z akcii a podill 1761 - - 1761
Zisk (+) nebo ztrata (-) z finan¢nich operacf 14 600 -275 663 -2900 -264 043
z toho urokové vynosy 51992 24103 13 050 89 145
- z toho pfecenéni na redlnou hodnotu -43 692 -297 934 -14 880 -356 506
z toho kurzové rozdily 6 300 -1 832 -1150 3318
Vynosy/naklady dle segmenti celkem 16 361 -275 663 -2 980 -262 282
31. €ervence 2022 31. prosince 2021
tis. K¢ Realna hodnota % Cistych aktiv Realna hodnota % Cistych aktiv
Pohledavky za bankami
Ceska republika 37214 2,03 % 38463 2%

Slovenska republika - - : _

Madarsko - - - -

Pohledavky za bankami celkem 37 214 2,03 % 38 463 2%




Pohledavky za nebankovnimi

subjekty

Ceska republika 258 070 14,09 % 341 651 17,81 %
Slovenska republika 141 237 771 % 404 027 21,06 %
Madarsko - - 592 114 30,86 %
Pohledavky za nebankovnimi 399 307 21,08 % 1337792 69,73 %

subjekty celkem
Dluhové cenné papiry
Ceska republika 35485 1,94 % 82064 428 %

Slovenska republika - - - ,

Madarsko - - - -
Dluhové cenné papiry 35485 1,94 % 82 064 4,28 %
celkem

Akcie

Ceska republika 1160 361 63,35 % - -

Slovenska republika - - - -

Madarsko - - - -

Akcie celkem 1160 361 63,35 % - -

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Ceské republika 75009 4,09 % 276 896 14,43 %
Slovenska republika 16 956 0,93 % 69 343 3,61 %
Madarsko 107 458 587 % 113987 594 %
Ugasti s rozhodujicim vlivem celkem 199 423 10,89 % 460 226 23,99 %
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazaného 1831790 100 % 1918 545 100 %

do zisku nebo ztraty celkem

tis. K¢ 31.7.2022 31.12. 2021
Vynosy z Urok( a podobné vynosy — z Gverd - 119 568
Cisty drokovy vynos - 119 568

Geografické ¢lenéni drokovych vynost

tis. K& 31.7.2022 31.12. 2021
Vynosy z Urokt CZ - 40184
Vynosy z Urokd SK - 31900
Vynosy z Urokd HU - 47 483
Celkem - 119 567

0d 1. 1. 2022 Podfond vykazuje vynosové uroky jako souc¢dst precenéni na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty v fadku Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci.



tis. K& 31.7.2022 31.12. 2021

Naklady na uroky a podobné naklady - 3132
Cisty dGrokovy vynos - 3132
tis. K¢ 31.7.2022 31.12. 2021
Naklady z urokl CZ - 535
Naklady z drokd SK - 2 596

Naklady z drokd HU - -

0d 1. 1. 2022 Podfond nakladové uroky vykazuje jako soucast pfecenéni na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty v fadku Zisk nebo
ztrata z finanénich operaci.

tis. K¢ 31.7.2022 31.12. 2021
Zisk (+) nebo ztrata (-) z financnich operaci — Urokové vynosy 89 145 119 568
Zisk (+) nebo ztrata (-) z finanénich operaci — kurzové rozdily 3318 18698
Zisk (+) nebo ztrata (-) z finan¢nich operaci — precenéni na redlnou hodnotu -356 506 5810
Celkem -264 043 144 076

Vynosy a naklady souvisejici s transakei ,Side-pocket”
jsou okomentovany samostatné pro jejich vyznamnost ve

sledovaném obdobi: tis. K& 31.7.2022 31.12. 2021
Zisky z postoupenych pohledavek 834 284 -
Zisky z prodeje Ucasti s rozhodujicim vlivem 319 463
Ztraty z postoupenych pohledavek -796 453 -
Ztraty z prodeje Uc¢asti s rozhodujicim vlivem -26 656

Zisk (+) nebo ztrata (-) z financnich operaci — kurzové
p 5081 -

rozdily

Zisk (+) nebo ztrata (-) z financénich operaci — prfecenéni na

redlnou hodnotu -335719 -

Celkem - -

Zisky z postoupenych pohleddvek a z prodeje U¢asti s rozhodujicim vlivem na podfond 2 jsou vykazany v poloZce Ostatni provozni vynosy. Ztraty z
postoupenych pohleddvek a z prodeje Ucasti s rozhodujicim na podfond 2 jsou vykazany v polozce Ostatni provozni ndklady. Zisk z financnich
operaci — kurzové rozdily a Ztrata z financnich operaci — pfecenéni na redlnou hodnotu jsou soucdsti Zisku nebo ztraty z finanénich operaci.

Prevzaté akcie podfondu 2 jsou vykazany v poloZce rozvahy Akcie ve vysi 1 160 361 tis. KE.



tis. K¢ 31.7.2022 31.12. 2021

Naklady na obhospodarovani Podfondu 15137 28 967

Naklady na vykonnostni poplatek - -

Naklady na sluzby depozitafe a custody 545 1010
Naklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi 645 2474
Ostatnf (znalecké posudky, preklady, marketing) 304 973
Celkem 16 631 33424

Podfond hradi investi¢ni spole¢nosti poplatky za obhospodarovani, které jsou vypocteny v souladu se smlouvou o vykonu funkce statutarniho
feditele ve vysi 1,6 % vlastniho kapitalu Podfondu ro¢né. V pripadé spinéni vSech podminek dle statutu Fondu nalezi investi¢ni spole¢nosti také
vykonnostni poplatek ve vysi 30 % z hodnoty pfesahujici 6 % ro¢ni vykonnosti podfondu.

Podfond hradi depozitafi poplatky za vykon funkce depozitare ve vysi 545 tis. K& (2021: 1010 tis. K&).

tis. K¢ 31.7.2022 31.12. 2021
Aktiva
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 322 068 1086 282
Akcie 1160361 -
Ugasti s rozhodujicim vlivem 199 423 460 226
Pasiva
Zavazky vlc¢i nebankovnim subjektlim — ostatni - 33504
Ostatni pasiva 32 34384
Ostatni pasiva — dohadné ucty pasivni 1027 4982
Vynosy
}//“y'\;\:riy z Urok( z uvérd ucastem s rozhodujicim 44147 83628
Side-pocket — Zisky z postoupenych pohledavek 834284 -
\?liiii/i—rzocket — Zisky z prodeje Ucasti s rozhodujicim 319 463 )
Naklady
Poplatek za obhospodarovani 15137 28 967
Prefakutrace

331 393
Vykonnostni poplatek - -
Side-pocket — Ztraty z postoupenych pohledavek -796 453 -
Side-pocket — Ztraty z prodeje Ucasti s rozhodujicim -26 656 -

Detaily souvisejici s transakcemi Side-pocket jsou uvedeny také v bodé 12.



Penize a penézni ekvivalenty obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Fond drzi své penize v bance UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., kterd dosahuije ratingu dle Moody’s Baa2 k 31. ¢ervenci 2022 (rating LTD dle Moody’s je A3).

tis. K& 31.7.2022 31.12. 2021
Bézné Uty (nostro Ucty) 37214 38463
Pohledavky za bankami v ¢isté vysi 37214 38 463
tis. K¢ 31.7.2022 31.12. 2021
Pohledavky z poskytnutych uvért 399 307 1337792
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 399 307 1337792

Uvéry poskytnuté spfiznénym stranam a subjektlim ve skupiné jsou Uro&eny Urokovou sazbou v rozpéti 6-9 % p.a. a jsou splatné v letech 2022
2025. Vedeni spolecnosti se domniva, ze jistina a casove rozlisené uroky budou splaceny v souladu s Gvérovymi smlouvami.

Nabéhlé uroky rovnéz jsou splatné az v den splatnosti Uvér(l. Podle Zakona a podle Statutu je Podfond povinen jednou roéné nechat ocenit majetek
a dluhy Podfondu realnou hodnotou. K rozvahovému dni jsou pohledéavky ocenény realnou hodnotou.

k 31. Cervenci 2022

Obchodni firma Podil na vl. kapitalu Pofrizovaci cena Precenéni na realnou hodnotu
DMJ Management Solutions 100 % 48797 20170
TFI Slovakia 99 % 157 -157
Bioplyn Horovce 3 100 % 4167 -4167
Bioelectricity 80 % 2670 -2670
ENWO 99 % 1246 15711
ZXJ 100 % 69 591 -41 391
Csete Solar 100 % 24131 -2720
Darvas Solar 100 % 20 551 -20 551
Nyires Solar 100 % 15172 -2 621
Bardio Solar 100 % 10372 -5844
NGE TEHO 100 % 46999 -190
Celkem 243 853,00 -44 430,00

k 31. prosinci 2021

Obchodni firma Podil na vl. kapitalu Pofizovaci cena Precenéni na realnou hodnotu
DMJ Management Solutions 100 % 48797 5004
FTVE Green Energy 1 100 % 10 364 -6 981
FTVE Green Energy 2 100 % 16 160 -6 599
CES-SOLAR 33 100 % 4772 10363
CES-SOLAR 42 100 % 4764 11054

Jakub Solar 100 % 161 1619



PV-Projekt 100 % 8309 -5849
Epsolar 100 % 136 2139
Inmade 100 % 180 943
Solaris One 100 % 7014 186
Tecoma Travel Agency 100 % 180 4190
HK-Promotion 100 % 10751 -4 597
TFI Slovakia 99 % 157 -157
Bioplyn Horovce 3 100 % 4167 -4167
Bioelectricity 80 % 2670 -2670
ENWO 99 % 1246 1246
ENERGOTREND alfa 100 % 49115 -16 687
CHILOE 100 % 120412 77913
ZXJ 100 % 69 591 -23 447
Csete Solar 100 % 24131 7 864
Darvas Solar 100 % 20551 -15404
Nyires Solar 100 % 15172 2777
Bardio Solar 100 % 10372 -5276
BTH Slovakia 100 % 27 0
BGZ Slovakia 100 % 27 0
BZQ Slovakia 100 % 27 0
Celkem 429 253,00 30 972,00
Podle Zakona a podle Statutu je Podfond povinen jednou roéné nechat precenit jméni Podfondu na redlnou hodnotu.
tis. K¢ 31.7.2022 31.12. 2021
Zévazky z obchodnich vztah( a ostatni véritelé 31 34 384
Dohadné ucty pasivni 1397 6 043
Prijaté zalohy - 12 430
Prijaté uvéry - 33504
Celkem 1428 86 361
tis. K¢ 31.7.2022 31.12. 2021
Pocétecnistavk 1. 1. 4475 6 058
Tvorba rezervy ve vysi ocekdvané dané 1578 4475
Pouziti rezervy na Uhradu dané -4 475 -6 058
Konecny stav k 31. 12. 1578 4475




Podfond k 31. 7. 2022 ani k 31.12. 2021 nemél zakladni kapital. Vydané Investi¢ni akcie Podfondu splfiuji definici finanéniho zavazku v souladu s
IAS 32, odst. 11 a Podfond je vykazuje na fadku PodFizené zévazky — Cistd aktiva pfipadajic na drzitele investinich akcif.

Investi¢ni akcie jsou vydavany jako kusové akcie, tj. akcie, které nemaiji jmenovitou hodnotu. Investi¢ni akcie pfedstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu Podfondu. S investi¢nimi akciemi vydanymi k Podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku jen z hospodareni Podfondu a na
likvidaénim zGstatku jen pfi zaniku Podfondu s likvidaci. S investi¢nimi akciemi vydanymi k Podfondu jsou spojena prava, kterd pro jednotlivé druhy
investi¢nich akcii upravuji stanovy Podfondu. S investi¢ni akcii je dale spojenou pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika. Investiéni akcie
odkoupenim zanikaji.

Prehled pohybd ¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii k 31. 12. 2021 a 31. 7. 2022:

tis. K¢ Celkem
ZGstatek k 1. 1. 2021 1731818
Prijem z vydanych investi¢nich akcii 102 364
Vydaje na odkoupené investi¢ni akcie -27 530
Kurzoveé rozdily ostatnich Cistych aktiv pfipadajici na drzitele investicnich akcif -96 189

Vyplacené podily na zisku -

ZvySeni nebo snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcii z bézné

. . - 122 306
¢innosti po zdaneéni

Zlstatek k 31. 12. 2021 1832769

tis. K¢ Celkem

Zistatek k 1. 1. 2022 1832769

PFijem z vydanych investi¢nich akcii -

Vydaje na odkoupené investicni akcie -

Kurzové rozdily ostatnich Cistych aktiv pripadajici na drzitele investi¢nich akcii -7 036

Vyplacené podily na zisku -

ZvySeni nebo snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii z bézné 54842

¢innosti po zdanéni

Zlstatek k 31. 7. 2022 1880 575
K datu 31. prosince 2021 a 31. ervence 2022 byl pocet vydanych, odkoupenych a nesplacenych investi¢nich akcii nasleduijici:

v poctu ks RUST.CZK DIV.CZK RUST.EUR DIV.EUR Celkem
1. ledna 2021 566 958 384 10 249 958 280 309 957 2412 651 859 930 950
Vydané investi¢ni akcie 77 550 675 345452 9784 558 - 87 680 685
Odkoupené investicni akcie -12 738 849 -11 390 251 - 24129 100
31. prosince 2021 631770210 10 595 410 278704 264 2412 651 923 482 535
v poctu ks RUST.CZK DIV.CZK RUST.EUR DIV.EUR Celkem

1. ledna 2022 631770210 10595410 278704 264 2412 651 923 482 535
Vydané investicni akcie - - -
Odkoupené investi¢ni akcie - -
31. cervence 2022 631770210 10595410 278704 264 2412 651 923 482 535




Hodnoty ¢istych aktiv (NAV) pfipadajicich na investi¢ni akcii Podfondu k rozvahovému dni jsou nasledujici:

Ristové investiéni akcie
1,3194 CZK (2021: 1,2787 CZK)
0,1495 EUR (2021: 0,1449 EUR)

Investiéni dividendové akcie

1,2403 CZK (2021: 1,2020 CZK)
0,1406 EUR (2021: 0,1363 EUR)

Zisk za rok 2021 byl pfeveden do nerozdélenych ziskd minulych let.

Zisk za obdobi 1. 1. = 31. 7. 2022 ve vysi 54 842 tis. K¢ je navrzen prevést do nerozdélenych ziskd minulych let.

tis. K¢

Zisk (ztrata) za Ucetni obdobi pfed zdanénim 57 645

Z3klad dané 41023

Splatna dan vypoctena pri pouziti sazby 5 % 2 051
K 31. 7. 2022 Podfond neeviduje odlozeny danovy zavazek.
tis. K¢ 31.7.2022 31.12. 2021
Penézni prostredky 37214 38463
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 399 307 1337792
Dluhové cenné papiry 35485 82 064
Akcie 1160361 -
Majetkové cenné papiry 199 423 460 226
Ostatni aktiva, naklady pfistich obdobi 51792 5060
Rezervy na dan -1578 -4.475
Ostatni pasiva -1 428 -86 361
Celkem 1880576 1832769




Koncem Unora 2022 doslo k eskalaci problematickych vztahd mezi Ruskem a Ukrajinou ve vojensky konflikt, ktery negativné ovliviiuje celosvétovou
politickou scénu a znamena pro globalni ekonomiku vyraznou miru nejistoty. Na Podfond tato skute¢nost, vzhledem na charakter jeho aktiv, nema
Zadny pfimy dopad a je Podfondem povazovana za neupravujici naslednou udalost.

S Gginnosti od 1. 8. 2022 Clen spravni rady a sougasné obhospodarovatel Podfondu 1, v souladu s avizovanym zédmérem ,Side-pocket” detailné
popsanym na internetovych strankach Podfondu, rozhodl o zruseni Podfondu 1 s likvidaci, analogicky k § 375 pism. a) ZISIF. V rdmci realizace
projektu ,Side-pocket” byl zaloZzen novy Podfond 2, kam Podfond 1 postupné prevadi ¢ast aktiv. Jako protihodnotu za prevadeénd aktiva vydava
Podfond 2 investi¢ni akcie ve prospéch Podfondu 1. Podfond 1 tak postupné konéi svou investiéni ¢innost.

K okamziku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Podfondu znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily mimoradnou ucetni
zavérku k 31.7.2022.

Ugetni zavérka Razitko a podpis statutarniho Osoba odpovédna Osoba odpovédna za
sestavena dne organu: za Gdetnictvi Géetni zavérku

30. listopadu 2022

]
Martin Dratva Karel Krhovsky Sérka Burgetova
povéreny zmocnénec CEO Head of Finance

tel: 222 500 758 tel: 222 500 758
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